AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 12 E 2 SERIES DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

VERT

SECURITIZADORA

Companhia Aberta - CVM n® 2399-0
CNPJ/MF n° 25.005.683/0001-09

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 1.350, conjunto 02, Jardim Paulista, CEP 01403-002 - Sao Paulo - SP

CODIGO ISIN DOS CRA DA 12 SERIE: BRVERTCRA005
CODIGO ISIN DOS CRA DA 22 SERIE: BRVERTCRA013

LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO CEDIDOS POR

& orf

BRF S.A. e/ou por sua controlada SHB Comércio e Industria de Alimentos S.A.

no valor total de, inicialmente,

R$1.200.000.000,00

(um bilhdo e duzentos milhoes de reais)

Classificacdo preliminar de risco da emissdo dos CRA feita pela STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.: brAAA (sf)

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acoes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Joaguim Eugénio de Lima, n° 1.350, conjunto 02, Jardim Paulista, CEP 01403-002, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 25.005.683/0001-09, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n° 35.3.0049230-7, e inscrita na
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") sob 0 n® 23.990 (“Emissora”), em conjunto com o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0103-43,
na qualidade de instituicao intermediaria lider (“Coordenador Lider”), o BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Itati BBA")
¢ 0 BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, Centro, CEP 20031-205, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 24.933.830/0001-30 (“BB-BI", e em conjunto com o Coordenador Lider e o Itati BBA, “Coordenadores”), comunicam, nos termos

do artigo 53 da Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400"), que foi requerido perante a CVM, em 26 de setembro de 2016, o pedido de registro de distribuicao publica dos certificados de recebiveis do agronegacio (“CRA") da

12 e 2% Séries da 12 Emissao da Emissora para distribuicdo publica de, inicialmente, 1.200.000 (um milhdo e duzentos mil) CRA, todos nominativos e

escriturais, com valor nominal unitario (“Valor Nominal Unitario”), na data de emisséo (“Data de Emissao”) até a data da integralizacio dos CRA (“Data da Integralizacdo”), de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante de até R$1.200.000.000,00 (um bilhao e duzentos milhGes de reais) a ser realizada em conformidade com a Instrugdo CVM 400 e com a Instrugdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada (“Instrucao CVM 414" e “Oferta”, respectivamente), observado: (i) o Montante Minimo (abaixo definido); e (ii) que a quantidade de CRA e o Valor Total da Emissao poderéo ser aumentados em até 35% em razao do exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar. Os termos e condicdes da Emissao e da Oferta serao estabelecidos no Termo de Securitizacao, a ser celebrado,
entre a Emissora e a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade limitada empresaria, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira Aratijo, n° 221, 9° andar, Pinheiros, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario da Oferta (“Agente Fiduciario”).

1. DEFINICOES
Os termos iniciados em letra maiscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, o qual é publicado no Jornal Valor Econémico, que ndo estejam
aqui definidos, tém o significado a eles atribuido no Termo de Securitizacdo (conforme abaixo definido) ou no “Prospecto Preliminar de
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1% e 2* Séries da 1° Emissdo da Vert Companhia Securitizadora”
(“Prospecto Preliminar”).
2. DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO
2.1. Aprovagoes Societarias da Emissao: 2.1.1. Esta Emissao de CRA da Emissora (“Emissao”) foi devidamente aprovada pela Reuniao
de Diretoria da Emissora, realizada em 26 de setembro de 2016. 2.1.2. O programa de securitizacdo referente a emissao dos CRA,
bem como a prestacao da Fianga, foram aprovados, por unanimidade dos presentes na reunido extraordinéria do conselho de administragdo
da BRF S.A., sociedade por acoes com sede na Avenida Jorge Tzachel, n° 475, Fazenda, Itajai, Santa Catarina, inscrita no CNPYMF sob
n° 01.838.723/0001-27 (“BRF”) realizada em 28 de outubro de 2016, cuja ata sera arquivada perante a Junta Comercial do Estado de
Santa Catarina (“JUCESC"). 2.1.3. O programa de securitizacao referente a emissao dos CRA foi aprovado, por unanimidade dos presentes,
na assembleia geral extraordinaria da SHB realizada em 28 de outubro de 2016, cuja ata sera arquivada na JUCESC.
3. TERMO DE SECURITIZACAO
3.1. A Emissao sera regulada pelo “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegécio para Emissao de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio da 1° e 2° Séries da 1° Emissao da VERT Companhia Securitizadora” (*Termo de Securitizagao”), a ser celebrado entre a
Emissora e 0 Agente Fiducidrio, conforme definido acima.
4. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO
4.1. Os direitos creditorios vinculados ao Termo de Securitizagdo, bem como as suas caracteristicas especificas, estao descritos no Anexo | do
Termo de Securitizacdo, nos termos do item 2 do Anexo Ill da Instrucdo CVM 414, no que Ihe for aplicavel, em adicao as caracteristicas gerais
descritas na cldusula 3* do Termo de Securithagéo 4.2, Créditos do Agronegacio: Na Data de Emissao, ambas as séries de CRA serdo lastreadas
em créditos do agronegdcio oriundos do “Contrato Global de Fornecimento de Produtos do Agronegécio e Outras Avencas” celebrado em
14 de setembro de 2075, conforme aditado em 30 de marco de 2016, entre a BRF na qualidade de fornecedora, e a BRF GLOBAL GMBH,
sociedale empresaria, com sede em Viena, Austria, na Guglgasse, 15/38/6, 1.110 (“BRF Global"), na qualidade de compradora celebrado com
 finalidade de formalizar o fornecimento continuo dos produtos do agronegocno comercializados pela BRF no ambito do referido contrato e
identificados no Anexo | do Contrato de Exportacdo BRF, representados por proteinas bovina, suina, ovina e de aves (“Produto BRF”) pela
BRF, por prazo indeterminado, cuja exportacdo serd exclusivamente precificada em moeda corrente nacional (“Contrato de Exportagdo
BRF Global” e “Créditos do Agronegdcio”). Cada uma das Séries terd seu fluxo de embarque e fornecimento de Produto BRF no ambito do
Contrato de Exportagdo BRF representado por determinado Compromisso de Pagamento (abaixo definido), sendo: (i) “Especificagdo de Compra
e Venda de Produtos do Agronegacio e Compromisso de Pagamento n®9", a ser celebrada entre a BRF e a BRF Global, ou seja, a “Especificaggo
de Compra e Venda de Produtos do Agronegécio e Compromisso de Pagamento” celebrada no dmbito do Contrato de Exportacdo
BRF (“Compromisso de Pagamento n° 9"), relacionando as faturas (commercial invoices) vinculadas, nas quais estao descritas as principais
caracteristicas e informagdes do embarque do Produto, realizado no ambito dos Créditos do Agronegdcio, bem como suas condicbes de
pagamento & BRF, os quals passam a ser vinculados aos CRA da 12 Série da 1° Emisséo (“CRA DI”), enquanto Créditos do Agronegdcio DI;
e (ii) “Especificacdo de Compra e Venda de Produtos do Agronegécio e Compromisso de Pagamento n° 10", a ser celebrada entre a BRF e a
BRF Global ou seja, a “Especificagdo de Compra e Venda de Produtos do Agronegdcio e Compromisso de Pagamento” celebrada no ambito do
Contrato de Exportacdo BRF (“Compromisso de Pagamento n° 10”), relacionando as faturas (commercial invoices) vinculadas, nas quais estao
descritas as principais caracteristicas  informagdes do embarque do Produto, realizado no ambito dos Créditos do Agronegacio, bem como suas
condicdes de pagamento a BRF, os quais passam a ser vinculados aos CRA da 22 Série da 12 Emissdo (“CRA IPCA") (abaixo definido) enquanto
Créditos do Agronegdcio IPCA. 4.2.1. Aquisigao dos Créditos do Agronegdcio: Os Créditos do Agronegacio serdo adquiridos e a Antecipacdo
do Preo de Aquisicao DI efou Antecipagao do Preco de Aquisicao IPCA, conforme o caso, seré(do) realizada(s) pela Emissora apos verificagao das
condigdes previstas no Contrato de Cessao. A Emissora fara o pagamento da Antecipacdo do Preco de Aquisicdo DI e/ou Antecipacdo do Preco
de Aquisicao IPCA, conforme o caso, com recursos obtidos com a integralizagdo dos CRA subcritos, descontado do pagamento das Despesas.
Realizados os pagamentos das Despesas, 0 montante remanescente da Antecipacao do Preco de Aquisicdo DI e/ou Antecipacdo do Preco de
Aquisigo IPCA, conforme o caso, devera ser depositado na respectiva Conta de Livie Movimentacdo. 4.3. Créditos do Agronegdcio
Adicionais: Serdo passiveis de cessao os novos Créditos do Agronegdcio performados desde que cumpram os termos, prazos e condicoes
descritos no Contrato de Cessao (“Créditos do Agronegdcio Adicionais”), sendo certo que, para fins de sua aquisicdo, também serdo
considerados como Créditos do Agronegacio Adicionais, os créditos oriundos do * Contrato Global de Fornecimento de Produtos do Agronegécio
e Outras Avengas” a ser celebrado entre a SHB, na qualidade de fornecedora, e a BRF FOODS, na qualidade de compradora, com a finalidade de
formalizar o fornecimento continuo de proteinas bovina, ovina e de aves (“Produto SHB" e, em conjunto com o “Produto BRF”, “Produto”),
por prazo indeterminado, cuja exportacdo serd exclusivamente precificada em moeda corrente nacional (“Contrato de Exportagéo SHB”).
4.3.1. Aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais: Quando do pagamento dos Créditos do Agronegécio DI efou Créditos do
Agronegacio IPCA, bem como dos Créditos do Agronegdcio Adicionais DI e/ou dos Créditos do Agronegdcio Adicionais IPCA que j os tenham
substituido, a Emissora deverd utilizar os recursos do Patrimdnio Separado DI e/ou do Patrimonio Separado IPCA, conforme aplicével, para a
aquisicao de novos Créditos do Agronegdcio Adicionais, exceto quando o referido pagamento ocorrer para resgate dos CRA DI e/ou dos CRA
IPCA, conforme o caso. Com a aquisicao de Créditos do Agronegdcio Adicionais, ocorrera a substituicao dos Créditos do Agronegdcio ou dos
Créditos do Agronegdcio Adicionais que ja os tenham substituidos, conforme o caso, pagos e os novos Créditos do Agronegécio Adicionais
adquiridos serdo vinculados aos CRA objeto da Emissdo, passando a integrar o Patriménio Separado DI e/ou o Patrimonio Separado IPCA,
conforme o caso, por meio de aditamento ao Termo de Securitizagdo. 4.3.2. Para a aquisiao de Créditos do Agronegécio Adicionais devera
obrigatoriamente ser observado: (i) o cumprimento das Condicdes para Renovacdo; e (ii) o atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Cessao. Uma vez adquiridos, os Créditos do Agronegacio Adicionais serao inseridos na definicao de Créditos do Agronegécio.
4.3.3. Observado o disposto nos paragrafos acima, o Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operagao poderao ser alterados ou
aditados independentemente de Assembleia Geral DI ou Assembleia Geral IPCA, sempre que tal procedimento decorra exclusivamente da
necessidade de vincular os Créditos do Agronegacio Adicionais aos CRA da presente Emissao e inclui-los nos respectivos Patrimonios Separados.
4.3.4. Caso a Emissora identifique que qualquer das Condicdes para Renovagao ndo tenha sido atendida, e ela ndo as renunciou, a seu exclusivo
critério: (i) a aquisicao de Créditos do Agronegécio Adicionais ndo ocorrerd; e (ii) a Emissora realizard o resgate antecipado dos CRA,
na forma do disposto no Termo de Securitizagdo. 4.4. O valor total dos Créditos do Agronegcio, na Data de Emissdo, sera definido em
conformidade com o Valor Total da Oferta e do Procedimento de Bookbuilding, e equivalera a, no minimo, R$1.000.000.000,00 (um bilhéo de reais)
("Montante Minimo"), observadas as disposicoes do Contrato de Cessao (abaixo definido). 4.5. Até a quitagdo integral das “Obrigacdes”,
assim entendidas como (i) todas as obrigagbes principais, acessorias e moratdrias, presentes ou futuras, no seu vencimento original ou
antecipado, inclusive decorrentes dos juros, multas, penalidades e indenizagdes relativas aos Direitos Creditorios do Agronegécio, bem como das
demais obrigacoes assumidas pela BRF e/ou pela SHB, conforme o caso, perante a Emissora, com base no Contrato de Cessao, em especial, mas
sem se limitar, aos Vialores de Recompra Compulsdria e aos Valores de Multa Indenizatéria, na forma do Contrato de Cessao; e (ii) todos os custos
e despesas incorridos em relacao a Emisséo e aos CRA, inclusive mas ndo exclusivamente para fins de cobranca dos Créditos do Agronegdcio,
incluindo penas convencionais, honordrios advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, bem como todo e qualquer custo
incorrido pela Emissora, pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos titulares de CRA, inclusive no caso de utilizacao dos Patrimdnios Separados para arcar
com tais custos, a Emissora obriga-se a manter os Créditos do Agronegécio vinculados aos CRA DI e/ou aos CRA IPCA e agrupados,
respectivamente, no Patrimonio Separado DI e no Patrimnio Separado IPCA, constituidos especialmente para esta finalidade.
5. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA
Apresentamos a sequir um sumario da Oferta. Este sumario nao contém todas as informacdes que um potencial investidor deve considerar antes
de decidir investir nos CRA. Para uma melhor compreenséo da Oferta, os Investidores devem ler cuidadosa e atentamente todo este Aviso ao
Mercado e o Prospecto Preliminar disponivel pelos meios indicados neste Aviso ao Mercado, em especial as informagoes contidas na Secao
“Fatores de Risco”, bem como, nas demonstracdes financeiras da Emissora, respectivas notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
também incluidos no Prospecto Preliminar. 5.1. Securitizadora: Vert Companhia Securitizadora. 5.2. Coordenador Lider: Banco Bradesco BBI S.A.
5.3. Coordenadores: Banco Bradesco BBI S.A., Banco Itati BBA S.A. e o BB Banco de Investimento S.A. 5.4. Participantes Especiais:
Instituicoes integrantes do sistema de distribuicao, habilitadas e autorizadas pela CVM para participar da distribuicio de titulos e valores
mobilidrios, nos termos da legislacdo em vigor, convidadas pelos Coordenadores para participar do processo de distribuicao dos CRA, nos termos
do “Contrato de Coordenagao, Colocagdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegacio, sob o Regime Misto de Garantia
Firme e de Melhores Esforcos de Colocagao, da 1° e 2 Séries da 1° Emissdo da VERT Companhia Securitizadora”, celebrado entre a Emissora,
os Coordenadores e a BRF, no ambito da Oferta (“Contrato de Distribuicao”) e de cada “Termo de Adesdo de Participante Especial ao Contrato
de Coordenagéo, Colocagdo e Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, sob o Regime Misto de Garantia Firme e de
Melhores Esforcos de Colocagdo, da 1° e 2° Séries da 1° Emisséo da VERT Companhia Securitizadora” a ser celebrado com cada Participante
Especial (“Termo de Adesao”). 5.5. Nimero da Série e da Emissao dos CRA Objeto da Oferta: 1° e 2° Séries da 1° Emissao de CRA da
Emissora. 5.6. Local e Data de Emissao dos CRA Objeto da Oferta: Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo que a Data de Emissdo serd dia
16 de dezembro de 2016, conforme sera informada por meio do “Antncio de Inicio de Distribuicéo Piblica da 1° e 2* Séries da 12 Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora”, a ser elaborado nos termos do artigo 52 e do artigo 54-A da
Instrucao CVM 400, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da BM&FBOVESPA
e da CETIP, pela Emissora e pelos Coordenadores (“Antncio de Inicio”). 5.7. Quantidade de CRA: Serdo emitidos inicialmente 1.200.000
(um milhdo e duzentos mil) CRA, observado: (i) o Montante Minimo; e (ii) que a quantidade de CRA originalmente ofertada podera ser
aumentada (a) em até 20%, excluidos os CRA eventualmente emitidos em decorréncia da Opcao de Lote Adicional, nos termos do paragrafo 2°
do artigo 14 da Instrucdo CVM 400 (“Opgao de Lote Adicional”); efou (b) em até 15%, excluidos os CRA eventualmente emitidos em
decorréncia da Opcao de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrucao CVM 400 (“Opgdo de Lote Suplementar”). 5.8. Distribuicéo
Parcial: A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicao parcial dos CRA, desde que haja a colocacio de CRA equivalente a,
no minimo, R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), montante que sera distribuido em regime de garantia firme. 5.9. Valor Nominal Unitério:
Os CRA terdo valor de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissao. 5.10. Niimero de Séries: A Emissao sera realizada em duas séries.
5.11. Valor Total da Emissao: O valor total da Emissao é de, inicialmente, R$ 1.200.000.000,00 (um hilhdo e duzentos milhGes reais), na Data
de Emisséo, observado: (i) o Montante Minimo; e (ii) que o montante originalmente ofertado podera ser aumentado em até 35%, em virtude
do exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar, conforme descritos no Termo de Securitizagdo.
5.12. Prazo e Data de Vencimento: A data de vencimento dos CRA DI serd em 16 de dezembro de 2020 e dos CRA IPCA sera em
18 de dezembro de 2023, ressalvadas as hipdteses de liquidacao do Patrimanio Separado (conforme abaixo definido) ou resgate antecipado dos
CRA, previstas no Termo de Securitizacdo. 5.13. Amortizagao: O Valor Nominal Unitdrio deverd ser pago em uma Unica parcela na Data de
Vencimento. 5.14. Remuneragdo: Os CRA de cada Série serao remunerados da seguinte forma: (i) Remuneracao dos CRA DI: A partir da
Data de Integralizaco, os CRA DI faréo jus a juros remuneratdrios, incidentes de forma anual, ano base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias
Utels, a serem definidos em Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) sobre o Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, conforme
0 caso, correspondentes a, no maximo, 97% (noventa e sete por cento) da Taxa DI (“Remuneracao dos CRA DI” e “Taxa Méaxima DI”).
(if) Remuneracdo dos CRA IPCA: A partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitério dos CRA IPCA, atualizado monetariamente
conforme o Termo de Securitizacdo, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um percentual ao ano, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, observadas a taxa méxima equivalente a taxa interna de retorno das Notas do Tesouro Nacional, série B
("NTN-B"), com vencimento em 2022, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet (http://www.anbima.com.br) no Dia Util anterior &
data de realizacéo do Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
("Remuneragao dos CRA IPCA” e “Taxa Maxima IPCA”, observado que a Taxa Méxima DI e a Taxa Maxima IPCA seréo referidas como
“Taxas M ). 5.15. Procedi de Bookbuilding: A partir do 5° (quinto) Dia Ut contado da data da publicacio deste Aviso a0
Mercado, 0s Coordenadores iniciardo o recebimento de reservas dos Investidores Nao Institucionais (abaixo definidos). Ainda, apds o referido
prazo, os Coordenadores poderdo realizar a coleta de intengdo de investimentos para os Investidores Institucionais (abaixo deﬁnidos), no ambito
da Oferta, em data a ser definida no cronograma tentativo constante dos prospectos da Oferta, nos termos dos artigos 44 e 45 da Instrugao CVM
400, sem fixacao de lotes minimos ou maximos (“Procedimento de Bookbuilding”). O recebimento de reservas iniciar-se-a no Periodo de
Reserva (abaixo definido). O Procedimento de Bookbuilding sera realizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, pardgrafos 1° e 2°,
e dos artigos 44 e 45 da Instrucao CVM 400, e sem fixagdo de lotes minimos ou méximos, e definira (i) a Remuneracdo dos CRA DI;
(ii) a Remuneracao dos CRA IPCA, (iii) a eventual emisséo do Lote Adicional e/ou do Lote Suplementar e/ou distribuicdo parcial da Oferta;
e (iv) 0 nimero de CRA alocados na Série IPCA ou na Série DI, por meio do sistema de vasos comunicantes. 5.15.1. A Emissora, apds consulta e
concordancia prévia dos Coordenadores e das Cedentes, podera o J)tar por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, em até
20% (vinte por cento), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400, mediante exercicio da
Opgao de Lote Adicional. 5.15.2. Por sua vez, os Coordenadores, apds consulta e concordancia prévia da Emissora e das Cedentes, com o
propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de Bookbuilding, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrucgo CYM 400, poderdo optar por distribuir um lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) a
quantidade dos CRA originalmente ofertados, mediante exercicio da Opgao de Lote Suplementar. 5.15.3. Caso a quantidade 39 CRA emitida seja
inferior ao necessario para atingir o Valor Total da Emissao, observado o exercicio da Garantia Firme para o Montante Minimo, os CRA que nao
forem colocados no ambito da Oferta serdo cancelados pela Emissora. 5.15.4. Os Investidores Institucionais e os Investidores Néo Institucionais
poderdo indicar taxas minimas de Remuneracao dos CRA DI efou Remuneragao dos CRA IPCA, conforme o caso, desde que nao seja superior,
respectivamente, a Taxa Maxima DI ou & Taxa Maxima IPCA, conforme aplicavel, sendo estas taxas condicdo de eficécia dos respectivos Pedidos
de Reserva e intencdes de investimento. Os respectivos pedidos de reserva e intencdes de investimento serdo cancelados caso a taxa minima de
Remuneracao dos CRA DI efou de Remuneracdo dos CRA IPCA por ele indicada seja inferior & Remuneracao dos CRA DI e/ou Remuneracéo dos
CRA IPCA, conforme aplicavel, estabelecida no Procedimento de Bookbuilding. 5.15.5. A Remuneracdo dos CRA DI e a Remuneracdo dos CRA
IPCA serdo apuradas de taxas de corte para as propostas de remuneracgo de acordo com o procedimento abaixo, observadas as Taxas Maximas.
5.15.6. O Investidor Nao Institucional indicara, durante o Periodo de Reserva, mediante assinatura do Pedido de Reserva, e o Investidor
Institucional indicara nas intencdes de investimento, conforme aplicavel, observadas as limitacdes previstas na secéo “Informacdes Relativas aos
CRA e a Oferta - Participacdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding”, abaixo: (i) a taxa minima de Remuneragao dos CRA DI
elou Remuneracdo dos CRA IPCA que aceita auferir, conforme aplicavel, para os CRA DI e/ou para os CRA IPCA que deseja subscrever;
e (ii) a quantidade de CRA DI e/ou CRA IPCA que deseja subscrever. 5.15.6.1. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipateses de identificacao de divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Definitivo e do Prospecto Preliminar que alterem
substancialmente o risco assumido pelo investidor, ou a sua decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo 45 da Instrucao
CVM 400. 5.15.7. A Remuneraco dos CRA DI e a Remuneragao dos CRA IPCA indicadas pelos Investidores serdo consideradas até que seja
atingida a quantidade maxima de CRA (considerando Lote Adicional e Lote Suplementar), sem prejuizo do disposto no item abaixo, sendo as
ordens alocadas sempre da menor taxa de remuneracao para a maior taxa de remuneracdo. 5.15.8. A Emissora poderd decidir por reduzir o
Valor Total da Emisséo em qualquer valor entre o Montante Minimo e o Valor Total da Emisséo, com o fim de emitir apenas os CRA
correspondentes, na remuneracdo que entender mais eficiente, conforme decisdo conjunta com os Coordenadores e com as Cedentes.
5.15.9. Atingida a quantidade maxima de CRA (considerando Lote Adicional e Lote Suplementar), a Remuneracdo dos CRA DI do Gltimo Pedido
de Reserva referente ao CRA DI e a Remuneragdo dos CRA IPCA do ltimo Pedido de Reserva referente ao CRA IPCA, conforme o caso,
considerado no ambito da Oferta, determinarao a Remuneracio dos CRA DI e a Remuneragao dos CRA IPCA aplicéveis a todos os Investidores,
titulares dos CRA DI e/ou titulares dos CRA IPCA. 5.15.10. Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais que sejam
Pessoas Vinculadas nao participarao, durante o Procedimento de Bookbuilding, da definido da Remuneragdo. 5.15.11. O investidor
podera, no ato de aceitacao, condicionar sua adeso a ?ue haja distribuicao: (i) da totalidade dos CRA ofertados; ou (i) de uma proporcao
ou quantidade minima dos CRA objeto da Oferta, definida conforme critério do proprio investidor, observado que havera, no minimo,
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a distribuicdo do Montante Minimo, a ser distribuido sob regime de garantia firme, e que o valor a ser indicado deveria ser um valor entre o
Montante Minimo e o Valor Total da Emisséo. 5.15.12. Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o Investidor devera, no momento da aceitacdo,
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber a totalidade dos CRA por ele subscritos ou quantidade equivalente a
proporcdo entre o numero de CRA efetivamente distribuidos e o nimero de CRA originalmente ofertados, presumindo-se, na falta da
manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade dos CRA por ele subscritos. 5.16. Participagao de Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding: Podera ser aceita a participacao de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding. Para fins da Oferta, pessoas vinculadas sao os Investidores que sejam “Pessoas Vinculadas”, conforme elencadas no inciso (vi)
do artigo 1° da Instrucdgo CVM n® 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada, assim entendidas as que se qualifiquem como:
(i) Controladores ou administradores da BRF e da SHB, ou de outras pessoas vinculadas a Emisséo ou a distribuigao dos CRA, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii) Controladores ou administradores de qualquer das
Instituigoes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituigdes Participantes da Oferta e das
Devedoras diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes autonomos que prestem servicos a qualquer das Instituicoes
Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com qualquer das Instituices Participantes da Oferta, contrato de prestacdo
de servigos diretamente relacionados 4 atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades Controladas,
direta ou indiretamente, por qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou indiretamente por pessoas
vinculadas a qualquer das InstituicGes Participantes da Oferta desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens "ii” a “v"; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados. 5.16.1. A participacao das Pessoas Vinculadas na Oferta serd
admitida mediante apresentacdo de Pedido de Reserva, sem fixacao de lotes minimos ou méximos, a um dos Coordenadores e/ou Participantes
Especiais e estard limitada a parcela (tranche) do Direcionamento da Oferta (conforme definido abaixo) destinada aos Investidores Nao
Institucionais. 5.16.2. As Pessoas Vinculadas: (i) estardo sujeitas as regras e restriges aplicéveis a Investidores Nao Institucionais previstas
abaixo; (ii) nao terdo suas ordens de investimento consideradas, durante o Procedimento de Bookbuilding, para a definicdo da Remuneragdo;
e (iii) terdo suas ordens limitadas e alocadas em CRA equivalentes a, no méximo, 15% (quinze por cento) do Valor Total da Emissdo
(sem considerar o eventual exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional efou da Opgao de Lote Suplementar). 5.16.3. Caso as ordens das
Pessoas Vinculadas excedam o referido percentual maximo, os CRA serdo rateados entre as Pessoas Vinculadas, proporcionalmente ao montante
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva (abaixo definidos), até o limite de 15% (quinze por cento) do Valor Total da Emisséo (sem considerar
0 eventual exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar). 5.16.4. Caso seja verificado pelos
Coordenadores excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) dos CRA objeto da Oferta (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opcao
de Lote Adicional e da Opgao de Lote Suplementar), somente serd permitida a colocagao de CRA perante Pessoas Vinculadas caso a CVM defira,
na forma da Deliberagao CVM n° 476, a dispensa da vedacdo a colocacdo dos CRA junto s Pessoas Vinculadas, que sejam Investidores Nao
Institucionais, prevista no artigo 55 da Instrugdo CVM 400. 5.16.4.1. Adicionalmente, Pessoas Vinculadas admitidas nos termos acima estarao
sujeitas s mesmas regras e restricoes aplicaveis a Investidores Nao Institucionais previstas no Prospecto Preliminar e no Contrato de Colocacéo.
5.16.5. O disposto no item 5.16.4, acima, ndo se aplica & instituicdo financeira contratada pela Emissora para atuar como formador de mercado,
nos termos da requlacdo da CVM. Visando a otimizacao da atividade de formador de mercado, a Emissora se comprometerd, no ambito do
contrato a ser celebrado com o formador de mercado, a atender & totalidade das ordens enviadas pelo mesmo, em taxas iguais ao percentual da
Remuneracao dos CRA definido no Procedimento de Bookbuilding, até o limite a ser acordado no referido contrato, independentemente do
volume total demandado pelos Investidores na Oferta. 5.17. Resgate Antecipado Compulsorio, Resgate Antecipado BRF e Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo: Os CRA poderdo ser objeto de resgate antecipado total ou parcial, que deverd ser realizado em caso de
(i) eventos que poderao ensejar o resgate antecipado compulsono conforme previsto no Termo de Securitizacdo (“Eventos de Resgate
Antecipado Compulsorio”); ou (ii) resgate antecipado compulsorio em razao do pagamento do valor devido, nos termos da Clausula 7.4. do
Termo de Securitizacdo (“Multa Indenizatéria por Integridade do Lastro”); ou (jii) resgate antecipado da totalidade dos CRA, que deverd ser
realizado desde que cumpridos os requisitos da clausula 7.7. do Termo de Securitizacdo (“Resgate Antecipado BRF”) ou (iv) resgate antecipado
compulsério em razao do pagamento do valor devido nos termos da Cldusula 7.5. do Termo de Securitizacdo (“Multa Indenizatdria por Nao
Manutencdo da Securitizacdo”), nas hipoteses previstas nas cldusulas 7.8. do Termo de Securitizacdo, observados os procedimentos ali
previstos, conforme descrito na secao *Informacdes Relativas & Oferta", mais especificamente na subseao “Resgate Antecipado Compulsorio”,
do Prospecto Preliminar (“Resgate Antecipado Compulsdrio”). 5.17.1. Resgate Antecipado Compulsdrio Automatico: A totalidade dos
CRA serd automaticamente resgatada pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulsoria Automética, previstos na cldusula 5.1
do Contrato de Cesséo (“Eventos de Recompra Compulsoria Automatica”). 5.17.2. Resgate Antecipado Compulsorio Nao-Automatico:
0Os CRA DI e/ou do CRA IPCA poderao ser resgatados pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulsria Nao-Automatica,
previstos na cldusula 5.2 do Contrato de Cesséo (“Evento de Recompra Compulsdria Néo-Automatica”). 5.17.2.1. Ocorrida qualquer das
hipdteses descritas na cldusula 5.2 do Contrato de Cessdo, a Emissora convocara, em até 5 (cinco) Dias Utels da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia do referido evento, uma Assembleia Geral Dl efou e uma Assembleia Geral IPCA, que deverdo ser realizadas separadamente, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data em que tomar ciéncia do referido Evento de Recompra Compulsoria Nao-Automatica,
para que sefa deliberada por cada uma das Assembleias Gerais a orientacdo da manifestacao da Emissora em relacdo ao Resgate Antecipado
Compulsério dos CRA DI efou dos CRA IPCA, conforme o caso, em razéo da ocorréncia de tais eventos. Caso os titulares de CRA DI e/ou CRA
IPCA que representem pelo menos 2/3 (dols tergos) dos CRA DI em Circulagdo e/ou dos CRA IPCA em Circulagao votem pela ndo realizacao do
Resgate Antecipado Compulsério dos CRA DI ou dos CRA IPCA, conforme o caso, em qualquer convocacdo, os CRA DI e/ou os CRA IPCA,
conforme especifica deliberacao da Assembleia Geral DI efou da Assembleia Geral IPCA, ndo serdo resgatados. A deliberacao tomada pelos
titulares dos CRA DI efou dos CRA IPCA em cada uma das Assembleias Gerais valera exclusivamente para os respectivos CRA DI ou CRA IPCA,
conforme o caso. Os CRA DI e/ou os CRA IPCA, conforme o caso, deverdo ser resgatados pela Emissora na forma prevista na clausula 7.3 do
Termo de Securitizagdo. Caso a Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA ndo sejam instaladas por falta de quérum, tal fato sera
interpretado como uma manifestagdo ndo favoravel ao Resgate Antecipado Compulsério dos CRA DI efou dos CRA IPCA, conforme o caso.
5.17.3. Resgate Antecipado C Isorio em Razao do F de Multa Indenizatdria por idade do Lastro: A totalidade
dos CRA DI'e/ou dos CRA IPCA, conforme o caso, serd automaticamente resgatada pela Emissora na ocorréncia dos eventos que gerarem o
pagamento, pela BRF e/ou pela SHB, conforme o caso, da Multa Indenizat¢ria por Integridade do Lastro, previstos na cléusula 6.2 do Contrato
de Cessao. 5.17.4. Resgate Anteupado Compulsério em Razdo do P de Multa ia por Nao ¢do da
Securltlzagao A totalidade dos CRA serd resgatada pela Emissora em caso de descumprimento da obrigacdo prevista as Cedentes de nao
realizagdo de substituicdo do Crédito do Agronegcio e manutencdo da securitizagdo, nos termos da cldusula 7 do Contrato de Cessao, devendo
ser pago valor correspondente & Multa Indenizatoria por Nao Manutencao da Securitizagdo. 5.17.4.1. A Multa Indenizatdria por Nao Manutengao
da Securitizagao sera devida pela BRF e/ou pela SHB, conforme o caso, observado o previsto na cldusula 7.1.1 do Contrato de Cessao, se houver
0 descumprimento de sua promessa irrevogavel e irretratavel de efetivar as cessoes estabelecidas na clausula 2.1, alineas (il a (iv) do Contrato de
Cessao, 0 qual resultard no resgate antecipado dos CRA pela Emissora e, consequentemente, no encerramento antecipado da securitizacdo.
5.17.5. Resgate Antecipado BRF: A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado BRF, em consequéncia da Recompra Facultativa realizada
nos termos da clausula 5.7 e sequintes do Contrato de Cessao, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacao, durante a vigéncia dos
CRA, caso se verifique: (i) obrigacdo de acréscimo de valores nos pagamentos devidos, em razéo de incidéncia ou majoracéo de tributos,
pela BRF, ou pela SHB ou pela BRF Global ou pela BRF FOODS sob os respectivos Contratos de Exportacdo, cada Compromisso de Pagamento,
o Contrato de Cessao; efou (ii) revogacao de isencéo ou majoracdo de aliquotas dos tributos sobre o rendimento auferido pelos titulares de CRA
que sejam pessoas fisicas, nos termos da clusula 16.8 do Contrato de Cessao. 5.17.6. Oferta de Resgate Antecipado Facultativo: A Emissora
devera realizar a oferta irrevogdvel de resgate antecipado dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”), caso a BRF efou a SHB,
individualmente ou em conjunto e, neste Gltimo caso, em qualquer proporcao, realizem uma Oferta de Recompra nos termos da clusula 5.8 e
sequintes do Contrato de Cessao, de forma \rrevogéve\ e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacao e desde que seja
observado um intervalo minimo de 12 (doze) meses entre cada data de envio de Notificaao de Recompra. 5.18. Eventos de Liquidagdo do
Patriménio Separado: A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos listados na Clausula 13* do Termo de Securitizacdo e na secao

“Informacdes Relativas & Oferta”, mais especificamente na subsecdo ‘Liguidacdo do Patriménio Separado”, do Prospecto Preliminar,
poderdo ensejar a assuncao imediata da administrago do Patrimdnio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA, conforme o caso, pelo
Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral DI
efou uma Assembleia Geral IPCA, conforme aplicével, para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacdo, total ou parcial,
do respectivo Patrimdnio Separado DI e/ou do respectivo Patrimdnio Separado IPCA. 5.18.1. O Patrimonio Separado nao se confunde com o
patrimnio comum da Emissora e se destina exclusivamente a liquidacao dos CRA, bem como ao pagamento dos respectivos custos e obrigagdes
fiscais relacionadas & Emissao, nos termos do Termo de Securitizagdo e do artigo 11 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada (“Lei 9.514"). 5.19. Assembleia Geral: Os titulares dos CRA DI e/ou os titulares dos CRA IPCA poderao, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de CRA DI efou dos titulares de CRA IPCA,
observado o disposto na secao “Assembleia Geral dos Titulares de CRA" do Prospecto Preliminar. 5.20. Tipo e Forma dos CRA: Os CRA serdo
emitidos sob a forma nominativa e escritural. 5.21. Ambiente de Depdsito para Distribuicdo e Negociacao: Os CRA serdo depositados,
nos termos do artigo 3° da Instrugao CVM 541 (i) para distribuicdo publica no mercado primario por meio (a) do MDA - modulo de distribuicao
de ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"); e (b) do DDA, administrado e operacwonallzado
pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"), sendo a liquidacao financeira realizada por meio do
sistema de compensacgo e liquidacdo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (ii) para negociagdo no mercado secundario
(mercados organlzados) por meio (a) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP (“CETIP21"); e (b) do PUMA, plataforma
eletronica de negociacao de multiativos, adminisirada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa e balcdo organizado
("PUMA"), sendo a liquidacao financeira e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio do sistema de compensacao e liquidagao da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso. 5.22. Forma e Procedimento de Colocagéo dos CRA: Os CRA serdo objeto de distribuicao publica
com a intermediacdo dos Coordenadores, instituigdes integrantes do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, em conformidade com a
Instrucdo CVM 400, naquilo que aplicavel com a Instrucdo CVM 414 e nos termos do Contrato de Distribuicdo. 5.22.1. Os CRA serdo objeto de
distribuicdo publica, nos termos da Instrucao CVM 400, sob regime de garantia firme de colocagdo até o limite de R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais), sendo os R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) restantes distribuidos sob regime de melhores esforcos de
colocagdo. A colocacdo dos CRA oriundos do exercicio total ou parcial de Opgao de Lote Adicional e/ou de Opcdo de Lote Suplementar sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos. 5.22.1.1. E admitida distribuicao parcial da Oferta, tendo em vista que o regime de garantia firme
abarca, unicamente, o montante de RS 1.000.000.000,00 (um bilhao de reais), sendo os R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) restantes
distribuidos sob regime de melhores esforcos de co\ocagéo. Nao ser necesséria eventual fonte alternativa de recursos em caso de distribuicao
parcial do Valor Total da Emissao, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 30 da Instrugao CVM 400. 5.22.2. A distribuicao publica dos CRA devera
ser direcionada exclusivamente aos Investidores da sequinte forma: (i) no minimo 80% (oitenta por cento) alocados aos Investidores pessoas
fisicas que adquiram qualquer quantidade de CRA, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de private banks ou administradores de
carteira (“Investidores Nao-Institucionais”); e (ii) no maximo 20% (vinte por cento) alocados aos Investidores pessoas juridicas, além de fundos
de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacio e
demais investidores que ndo sejam classificados como Investidores Nao Institucionais. (“Investidores Institucionais” e “Direcionamento da
Oferta”). 5.22.3. Para fins do calculo da quantidade de CRA a ser alocada & Oferta Nao Institucional e & Oferta Institucional, conforme
Direcionamento da Oferta, deverao ser levados em consideracao, caso sejam emitidos, os CRA decorrentes do exercicio total ou parcial da Opcéo
de Lote Adicional e/ou da Opcéo de Lote Suplementar. 5.23. Oferta Nao Institucional: Observado o limite estabelecido acima, os CRA serdo
alocados para Investidores Nao Institucionais que realizarem seu Pedido de Reserva durante o Periodo de Reservas ou o Periodo de Reservas para
Pessoas Vinculadas, conforme o caso. 5.23.1. Na eventualidade da totalidade dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores
Nao-Institucionais ser superior a quantidade de CRA destinados & Oferta Nao Institucional, haverd rateio a ser operacionalizado pelos
Coordenadores, sendo atendidos os Pedidos de Reserva que indicaram a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva que indicaram taxas
superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva admitidos que indicaram a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding seréo rateados entre os Investidores Nao Institucionais, proporcionalmente ao montante de CRA
indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fragoes de CRA. 5.23.2. Caso o total de CRA objeto dos Pedidos
de Reserva apresentados pelos Investidores Nao Institucionais seja igual ou inferior a 80% dos CRA, os CRA remanescentes serdo destinados aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. 5.23.3. Caso o total de CRA correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta de Investidores Nao Institucionais, os CRA destinados a Oferta para Investidores Nao Institucionais
serdo rateados entre os Investidores Nao Institucionais, ndo sendo consideradas fragoes de CRA. 5.23.4. Os Coordenadores, em comum acordo
com a Emissora, poderdo manter a quantidade de CRA inicialmente destinada a Oferta de Investidores Nao Institucionais ou elevar tal quantidade
a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, procedendo, em sequida, a alocacdo dos Investidores Nao Institucionais, de forma a
atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais, observado, no caso de atendimento parcial dos Pedidos
de Reserva, o critério de Rateio acima. 5.24. Oferta Institucional: Os CRA que néo tiverem sido alocados aos Investidores Nao Institucionais
serdo destinados aos Investidores Institucionais, de acordo com o sequinte procedimento: (i) os Investidores Institucionais interessados em
subscrever CRA deverao apresentar suas intencdes de investimento aos Coordenadores durante o Periodo de Reserva; (ii) cada Investidor
Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigaco de verificar se esta cumprindo com os requisitos
necessarios para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar seu Pedido de Reserva; (iii) ndo seré permitida a colocacdo de CRA
perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas caso seja verificado excesso de demanda pelos Coordenadores superior a
113 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA objeto de exercicio da Opdo de Lote Adicional e da Opcéo de Lote Suplementar), nos termos
do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. A alocacdo dos CRA para Investidores Institucionais dar-se-a em conformidade com o Direcionamento da
Oferta, observado o disposto na secao “Informagdes Relativas aos CRA e a Oferta - Direcionamento da Oferta” do Prospecto Preliminar; (iv) caso
o total de CRA constante das intencdes de investimento dos Investidores Institucionais exceda a parcela de CRA direcionada para Investidores
Institucionais, haverd rateio a ser operacionalizado pelos Coordenadores (“Rateio”), sendo atendidos as intengdes de investimento que indicaram
a menor taxa, adicionando-se as intencdes de investimento que indicaram taxas superiores até atingir a taxa definida no Procedimento de
Bookbuilding, sendo que todos as intencdes de investimento admitidas que indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding serdo
rateadas enire os Investidores Institucionais, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nas respectivos intengdes de investimento, sendo
desconsideradas quaisquer fragdes de CRA; (v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacio do Antincio de Inicio,
os Coordenadores informarao aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco eletrdnico, ou, na sua auséncia, por telefone
ou fac-simile (a) a quantidade de CRA alocada ao Investidor Institucional, e (b) o hordrio limite da Data de Liquidagéo que cada Investidor
Institucional devera pagar o Preco de Integralizagao referente aos CRA alocados nos termos acima previstos ao respectivo Coordenador que
recebeu Pedido de Reserva ou intencao de investimento, com recursos imediatamente disponiveis; (vi) nas hipdteses de identificacio de
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente
0 risco assumido pelo Investidor Institucional, ou a sua deciséo de investimento, poderd o referido Investidor Institucional desistir da intencao de
investimento, nos termos do pargrafo quarto do artigo 45 da Instrucgo CVM 400. Nesta hipdtese, o Investidor Institucional devera

e (vii) as previses dos itens acima aplicar-se-do aos Participantes Especiais contratados pelos Coordenadores no ambito da Oferta, nos termos
do Contrato de Colocagdo e dos contratos de adesdo dos Participantes Especiais. 5.24.1. Na hipétese de néo ser atingido o montante de
CRA destinados aos Investidores Institucionais, observado o previsto acima, os CRA remanescentes sero direcionados aos Investidores Nao
Institucionais. 5.25. Prazo Maximo de Colocacdo: O prazo méximo de colocagao dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados a partir da data de
publicacdo do Anuncio de Inicio, nos termos da  regulamentacdo aplicével (“Prazo Maximo de Colocagdo”). 5.26. Periodo de Reserva e
Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas: Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricdo dos CRA dos Investidores Nao
Institucionais, foi considerado, como “Periodo de Reserva”, o pemodo compreendido entre os dias 7 de novembro de 2016 e 21 de novembro
de 2016, enquanto o “Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas” corresponde ao periodo compreendido entre os dias 7 de novembro de
201629 de novembro de 2016, restando claro, portanto, que o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas se encerrou 7 (sete) Dias Uteis antes
do encerramento do Periodo de Reserva. 5.27. Preco de lizagdo e Forma de | lizagdo: Os CRA serdo subscritos no mercado
primério e integralizados por seu Valor Nominal Unitério. 5.28. “Inicio da Oferta: Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a Oferta
somente ter inicio apas: (i) o Registro da Oferta; (i) a divulgacao do “Andincio de Inicio de Distribuicéo Piblica da 1° e 2 Séries da 1° Emissdo
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da VERT Companhia Securitizadora”, nos termos do artigo 52 da Instrucgo CVM 400
(“Andncio de Inicio"); e (iii) a disponibilizacao do prospecto definitivo da Oferta aos Investidores

6. GARANTIAS

6.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que gozarao da garantia que integra o Contrato de Cesso.
0Os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito integrante de seu patrimdnio, que ndo
componha os Patrimonios Separados, ndo sera utilizado para satisfazer as Obrigacdes. 6.2. O Contrato de Cessdo conta com a garantia
fidejussoria, representada pela Fianca prestada pela BRF, na forma requlada pelo Contrato de Cesséo, por meio da qual a BRF se tornou fiadora
e principal pagadora, solidariamente responsével e coobrigada de todas as obrigacdes pecunidrias, presentes e futuras, principais e acessorias,
assumidas ou que venham a ser assumidas pelas Devedoras sob cada um dos Compromissos de Pagamento, cujos Créditos do Agronegdcio
sejam objeto do Contrato de Cessao, bem como todas as obrigacdes pecunidrias atribuidas & SHB no ambito do Contrato de Cessao (“Fianga”).
6.3. Ainda, nos termos do Contrato de Cessao, a BRF renunciou aos beneficios dos artigos 366, 821, 824, 827, 829, 830, 835, 837, 838
e 839 do Cadigo Civil e 794 do Novo Codigo de Processo Civil. 6.4. A BRF devera cumprir todas as suas obrigacdes decorrentes da Fianca,
no lugar indicado pela Emissora e conforme as instrugdes por ela dadas, por escrito, em moeda corrente nacional, sem qualquer contestacao,
compensagdo, retengao ou desconto, liquidas de quaisquer despesas, retencdes ou responsabilidades presentes ou futuras, e acrescidas dos
encargos e despesas incidentes, se houver, independentemente de notificaco. As obrigaces decorrentes dos Créditos do Agronegécio,
bem como todas as obrigacdes pecunidrias atribuidas a SHB no ambito do Contrato de Cesséo serdo cumpridas pela BRF, mesmo que o adimplemento
destas ndo seja exigivel da BRF em razao da existéncia de procedimentos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial ou procedimento similar
envolvendo a BRF. 6.5. A Fianca outorgada no dmbito do Contrato de Cessao cobre a integralidade dos valores devidos no ambito dos Créditos do
Agronegécio, lastro dos CRA e de todas as obrigacoes pecunidrias atribuidas & SHB no dmbito do Contrato de Cesséo. 6.6. A Fianca poderd ser
excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo dos Créditos do Agronegécio, bem como de todas as
obrigacdes pecuniarias atribuidas a SHB no ambito do Contrato de Cessao. 6.7. A BRF podera ser demandada até o cumprimento total e integral
dos Créditos do Agronegcio, bem como de todas as obrigacbes pecunidrias atribuidas a SHB no ambito do Contrato de Cesso.

7. PUBLICO-ALVO DA OFERTA

Os CRA serao distribuidos exclusivamente a investidores qualificados (“Investidores”), sendo admitida, inclusive, a participacdo de Pessoas
Vinculadas (conforme definidas abaixo). Compreende-se por investidores qualificados, os investidores definidos nos artigos 9°-8 e 9°-C
da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada. Os Coordenadores serao responsaveis por verificar que os
investidores subscritores dos CRA preenchem a condicdo de Investidor.

8. INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

0 investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que (i) necessitem de liquidez com relacéo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacdo de certificados de recebiveis do agronegécio no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr
risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os investidores devem ler cuidadosamente a secao “Fatores de Risco” do Prospecto
Preliminar, que contém a descrido de certos riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de decisao
de investimento. A oferta ndo é destinada a investidores que necessitem de liquidez em seus titulos ou valores mobiliarios

9. DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGACAO

A Emissora e os Coordenadores realizardo a divulgacdo da Oferta mediante a disponibilizacdo de material publicitério referente & Oferta, no periodo
entre a data em que o Prospecto Preliminar for disponibilizado e a Data da Integralizaco. Para mais informacoes sobre os CRA, favor contatar a Emissora
elou os Coordenadores. Para mais informacdes a respeito da Oferta e dos CRA, os interessados deverao se dirigir, a partir desta data, aos sequintes
enderecos e/ou paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, efou da CETIP, conforme indicados no ffem 11
asequir. A Oferta terd inicio apds (i) obtencéo de registro perante a CVM; (ii) divulgacéo do Antincio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo ao puiblico devidamente aprovado pela CVM. O Andincio de Inicio e 0 Antncio de Encerramento da Oferta serao divulgados nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA nos enderecos indicados no item 11 a sequir.
10. CRONOGRAMA

A Oferta sequird o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos Eventos Eventos Data Prevista (")
1. Publicagdo do Aviso a0 Mercado 31/10/2016
2. Disponibilizagao do Prospecto Preliminar ao Publico Investidor 31/1012016
3. Inicio do Roadshow 31102016
4. Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 07/11/2016
5. Inicio do Perfodo de Reserva 07/11/2016
6. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 09/11/2016
1. Encerramento do Periodo de Reserva 21/112016
8. Data limite de alocacao dos CRA considerando os Pedidos de Reserva @ 221112016
9. Procedimento de Bookbuilding 221112016
10. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 29112016
1. Registro da Oferta pela CVM 141212016
12. Divulgagdo do Antncio de Inicio @ 15/1212016
13. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao Piblico Investidor 15/12/2016
14. Data de Liguidacao Financeira dos CRA 16/12/2016
15. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na BM&FBOVESPA 19/12/2016
16. Data de Inicio de Negociagdo dos CRA na CETIP 19/12/2016
17. Divulgago do Andincio de Encerramento ® 2111212016

@ Nota: As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificaaes
@ Nota: Data de Inicio da Oferta.
@ Nota: Data de Encerramento da Oferta.
@ Nota: Manifestaco dos investidores acerca da aceitacio ou revogagao de sua aceitacdo em adquirir os CRA, bem como a data em que
serd realizada a efetiva subscricao dos CRA pelos Investidores, mediante a assinatura do Boletim de Subscricao.
11. PROSPECTO PRELIMINAR
O Prospecto Preliminar estard disponivel na data da divulgacao deste Aviso ao Mercado, nos sequintes enderecos e paginas da rede mundial
de computadores, em meio fisico e eletronico da Emissora ou dos Coordenadores. Os investidores que desejarem obter mais informagdes
sobre a Oferta e os CRA, deverdo dirigir-se aos enderecos ou dependéncias dos Coordenadores e/ou da Emissora ou, ainda, & CVM,
a CETIP ou a BM&FBOVESPA nos enderecos indicados abaixo:
¢ BANCO BRADESCO BBI S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Mauro Tukiyama
Telefone: (11) 2169-5000
Site: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta “CRA”,
em sequida clicar em "CRA BRF lll" e em "Prospecto Preliminar”)
¢ BANCOITAUBBAS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Guilherme Maranhao
Telefone: (11) 3708-8184 - Fac-simile: (11) 3708-2533
E-mail: ibba-fizedincomecib1@itaubba.com
Site: www.itaubba.com.br (http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas (neste website clicar em
"CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”, depois em “2016", “outubro” e acessar o “CRA BRF - Prospecto Preliminar”)
¢ BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Senador Dantas, n° 105, 36° andar, Centro, CEP 20031-205, Rio de Janeiro - R)
At.: Srs. Paula Fajardo Archanjo/Mariana Boeing Rubiniak de Araujo/Samuel Arana Meneghine
Telefone: (11) 3149-8400 - Fac-simile: (11) 3149-8529
E-mail: securitizacao@bb.com.br
Site: www.bb.com.br/ofertapublica (neste site clicar em “CRA BRF" e entdo clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”)
¢ VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n° 1.350, conjunto 02, CEP 01304-002, Sao Paulo - SP
At.: Sra. Martha de Sa Pessoa
Telefone: (11) 3078-3788 - Fac-simile: (11) 3078-3788
E-mail: dri@vertcap.com.br
Site: www.vertcapital.com (neste website clicar em “Emissdes” e posteriormente em
¢ CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Alameda Xingu, n° 350, 2° andar, Alphaville, CEP 06455-030, Barueri - SP
Site: www.cetip.com.br (na categoria “Comunicados e Documentos”, clicar em “Prospectos”, em seguida “Prospectos CRA" e clicar
no “Prospecto Preliminar - 12 e 2° Séries da 1° Emissao” da VERT Companhia Securitizadora S.A.)
¢ BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Rua XV de Novembro, n° 275, Sao Paulo - SP
Site: http://www.bmfbovespa.com.br (nesta pagina no campo a esquerda “Empresas Listadas”, clicar em “Conheca as
companhias listadas na bolsa”, digitar “VERT" e clicar em “VERT COMPANHIA SECURITIZADORA" e, em seguida, clicar no link
“Informagdes Relevantes”, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Piblica” e, em seguida no fink referente ao
“Prospecto de Distribuicao Publica” com a data mais recente)
o COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n® 111, Rio de Janeiro - RJ; ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “central de sistemas”, clicar em “informagdes sobre companhias”, clicar em
“Informagdes periodicas e eventuais (ITR, DFP, IAN, IPE) entre outros”, buscar e clicar em “Vert Companhia Securitizadora”,
e selecionar “Documentos de oferta de Distribuicao Publica” e selecionar “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica da 1% e 2* Séries
da 12 Emissao da Vert Companhia Securitizadora”)
12. AGENTE FIDUCIARIO
A'instituicdo financeira contratada para prestacao de servicos de agente fiduciario dos CRA é a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade limitada empresaria, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira Araljo, n° 221,
9° andar, Pinheiros, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciério e representante
dos titulares de CRA. Os potenciais Investidores poderdo ser atendidos por meio do telefone (11) 3030-7160, fac-simile (11) 3030-7160,
por meio do website http://www.vortxbr.com/, ou por meio do email: agentefiduciario@vortxbr.com.
13. OUTRAS INFORMACOES
Os investidores que desejarem obter mais informacdes sobre a Oferta e os CRA, deverdo dirigir-se aos enderecos ou dependéncias dos
Coordenadores, da Emissora, da CVM da BM&FBOVESPA da CETIP indicados no item 11 acima. As informacdes incluidas no Prospecto
Preliminar serao objeto de andlise por parte da CVM, a qual ainda ndo se manifestou a respeito. O Prospecto Preliminar esta sujeito &
complementacdo e correcdo. O Prospecto Preliminar estara & disposicao dos investidores nos enderecos indicados no item 11 acima.
Serd contratado formador de mercado para a realizacao de operagoes destinadas a fomentar aliquidez dos CRA depositados para negociacao.
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. AS INFORMACOES
DESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONFORMIDADE COM O TERMO DE SECURITIZACAO E COM O PROSPECTO PRELIMINAR,
MAS NAO 0S SUBSTITUEM. LEIA O PROSPECTO, O TERMO DE SECURITIZACAQ E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
ANTES DE ACEITAR A OFERTA. LEIA ATENTAMENTE O TERMO DE SECURITIZACAO, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO. OS INVESTIDORES
DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES “FATORES DE RISCO" E
“RISCO DE MERCADO", NOS ITENS 4 E 5 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES
DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.
0 REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES
PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A SEREM DISTRIBUIDOS.
LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E O TERMO DE SECURITIZA(;AO ANTES DE ACEITAR A OFERTA

12 e 2% séries da 12 emissdo)

informar sua decisdo de desisténcia da intencao de investimento ao Coordenador que recebeu a respectiva intengdo de investimento;
Aquisicdo de Valores Mobilidrios.

/\ prestadas ou julgamento sobre a qualidade da compan
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacao de investimento.

A(0) presente oferta piblica (programa) foi elaborada(o ) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
registro ou analise Erewa da presente Oferta Pdblica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagoes
ia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicbes participantes, bem como sobre os valores mobiliarios a serem
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