CONFIDENCIAL ERESTRITO

MATERIAL PUBLICITARIO

MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA PUBLICA DE DIS:I'RIBUICAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA 12 E 22 SERIES DA 23 EMISSAO DA

RB CAPITAL

RB CAPITAL COMPANHIA DE SECURITIZAGCAO
Companhia Aberta - CNPJ n°© 02.773.542/0001-22
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.440, 11° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos por

ra igen

RAIZEN ENERGIA S.A.
CNPJ n.© 08.070.508/0001-78
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°© 4.100, 11° andar, Parte V, Itaim Bibi, Sao Paulo - SP

No montante total de, inicialmente,

R$750.000.000,00
(SETECENTOS E CINQUENTA MILHOES DE REAIS)
Classificacdo de Risco preliminar dos CRA: “"AAA(EXP)SF(BRA)”
atribuido pela Fitch Ratings Brasil Ltda.
QODIGO ISIN N°© BRRBRACRAOQE3 para os CRA DI
CODIGO ISIN N° BRRBRACRAOFO para os CRA IPCA

ANTES DE DECIDIR ADQUIRIR OS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO OBJETO DA
PRESENTE OFERTA, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM ANALISAR CUIDADOSAMENTE TODAS
AS INFORMAGCOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUIGAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 12 E 22 SERIES DA 22
(SEGUNDA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA RB CAPITAL
COMPANHIA DE SECURITIZACAO, LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DEVIDOS PELA RAIZEN ENERGIA S.A. (“CRA”, “OFERTA”, “EMISSORA” E “PROSPECTO
PRELIMINAR”, RESPECTIVAMENTE) E NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR, COM ESPECIAL ATENCAO AOS
FATORES DE RISCO AOS QUAIS A EMISSAO, A EMISSORA E A DEVEDORA ESTAO EXPOSTAS.
EXEMPLARES DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
PODERAO SER OBTIDOS NOS ENDEREGOS INDICADOS NO ITEM “INFORMAGOES ADICIONAIS”, NA
PAGINA 62 ABAIXO.

SUMARIO DE TERMOS E CONDIGOES

(Os termos iniciados em letras mailsculas que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que lhes foi
atribuido no Prospecto Preliminar). Para mais informacgées sobre os CRA e a Oferta, vide as secdes "Resumo
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das Principais Caracteristicas da Oferta”, “Informacdes Relativas a Oferta e aos CRA”, "Sumadario dos Principais
Instrumentos da Oferta” e “Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio”, do Prospecto

Preliminar.

As informacoes apresentadas abaixo podem ser encontradas nas paginas 09 a 58 do Prospecto Preliminar.

Securitizadora

RB Capital Companhia de Securitizagdo.

Coordenador Lider

XP Investimentos.

Coordenadores

O Coordenador Lider em conjunto com o BB-BI, Bradesco BBI, Ital BBA, o Safra e
o Santander.

Participantes Especiais

Instituicdes financeiras autorizadas a atuar no mercado de capitais brasileiro, a
serem convidadas pelos Coordenadores para participar da Oferta apenas para o
recebimento de ordens, nos termos dos respectivos Contratos de Adesao.

Instituicdes
da Oferta

Participantes

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando referidos em conjunto.

Agente Fiduciario

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros,
n° 717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob o n°
50.657.675/0001-86, telefone (11) 3048-9901, site: www.slw.com.br, email:
fiduciario@slw.com.br, a/c Andre Yugo Higashino. Na presente data o Agente
Fiduciario atua em algumas emissdoes da Emissora de forma que as informacgbes
sobre as emissdes estdo disponiveis no item 11.2, inciso (xv) do Termo de
Securitizagdo, bem como no item “Breve Historico de Operagdes Passadas” da segdo
“Sumario da Emissora” do Prospecto Preliminar, nos temos do artigo 6°, paragrafo
30 da Instrugdo CVM n©° 583 de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada.

Escriturador e Banco

Liquidante

Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob o
n° 60.746.948/0001-12.

Agéncia de Classificagao de
Risco

FITCH Ratings Brasil Ltda., agéncia classificadora de risco especializada, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Santos, n® 700, 7° andar,
inscrita no CNPJ sob n.© 01.813.375/0002-14.

Autorizacdes Societarias

Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 04 de dezembro
de 2018, cuja ata foi registrada na JUCESP em sessdo de 12 de dezembro de 2018,
sob o n® 580.562/18-9.

Reunido do Conselho de Administracdo da Devedora realizada em 22 de janeiro de
2019, cuja ata sera devidamente protocolo e arquivada na JUCESP.

Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora realizada em 22 de janeiro de 2019,
cuja ata foi devidamente protocolada e arquivada na JUCESP.

Direitos  Creditérios do

Agronegécio

Todos e quaisquer direitos creditérios do agronegdcio, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca das Debéntures, caracterizados como direitos
creditoérios do agronegdcio, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076,
e do artigo 3° da Instrugdo CVM 600, que compdem o lastro dos CRA, aos quais
estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por forca dos regimes
fiducidrios constituidos nos termos do Termo de Securitizacdo, incluindo a
totalidade dos respectivos acessoérios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratérios, multas, penalidades, indenizacGes, despesas, custas, honorarios,
garantias e demais encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emissao.
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Lastro dos CRA

Os CRA serdo lastreados nos Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela
Devedora por forca das Debéntures.

Numero das Séries
Emissdo

12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 22 (segunda) Emissdo de CRA da Emissora,
sendo que a existéncia de cada série e a quantidade de CRA a ser alocada em cada
série sera definida por meio de sistema de vasos comunicantes apds a conclusao
do Procedimento de Bookbuilding, observado que o somatério dos CRA DI e dos
CRA IPCA ndo poderad exceder o Valor Total da Emissdo, sem considerar a
guantidade de CRA superior a inicialmente ofertada que venha a existir em fungdo
do exercicio total ou parcial da Opgao de Lote Adicional. De acordo com o sistema
de vasos comunicantes, a quantidade de CRA a ser emitida em uma das séries
devera ser abatida da quantidade total de CRA e, consequentemente, da quantidade
de CRA a ser emitida na outra série, observado que o somatorio dos CRA DI e dos
CRA IPCA ndo podera exceder o Valor Total da Emissdo, sem considerar a
guantidade de CRA adicional que venha a existir em funcdao do exercicio total ou
parcial da Opgdo de Lote Adicional. Os CRA serdo alocados entre as séries de forma
a atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding. Nao havera
guantidade minima ou maxima de CRA ou valor minimo ou maximo para alocagao
entre as séries, sendo que, qualquer das séries podera ndo ser emitida, a exclusivo
critério da Emissora, caso em que a totalidade dos CRA serda emitida na série
remanescente, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding. A
alocacdo dos CRA a serem integralizados individualmente pelos Coordenadores em
razdo do exercicio da garantia firme serd realizada em qualquer das séries,
proporcionalmente aos valores de garantia firme fixados no Contrato de
Distribuigdo, a exclusivo critério dos Coordenadores.

Cddigo ISIN CRA DI

BRRBRACRAOE3

Cddigo ISIN CRA IPCA

BRRBRACRAOFO

dos CRA

Local e Data da Emissdo

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sendo que a data de emissdo dos CRA
sera o dia 15 de margo de 2019,

Procedimento
Bookbuilding

de

Serd conduzido procedimento de coleta de intengdes de investimento pelos
Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrucao CVM 400, por meio do qual os Coordenadores verificardo a demanda do
mercado pelos CRA, bem como definirdo (i) a taxa da remuneracgao aplicavel a cada
uma das séries dos CRA; e (ii) a quantidade de CRA a ser alocada em cada série.
Desta forma, a demanda agregada para as séries de CRA, ou seja, a taxa de juros
minima de remuneragdo e a quantidade requerida pelos Investidores nos Pedidos
de Reserva ou cartas de intengdo de investimentos para os CRA DI e os CRA IPCA,
serdo levados em consideragdo para determinagdo final da quantidade de CRA de
cada série, bem como a fixagcdo da respectiva Remuneragao.

Publico-Alvo

Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores, sempre observada a
obrigatoriedade de estarem enquadrados na concepcdo de Investidores
Qualificados, conforme definido nos artigos 9°-B e 9°-C da Instrugdo CVM 539,
existindo reservas antecipadas, sem fixagdo de lotes maximos ou minimos e sem
necessidade de depdsito em dinheiro do montante reservado.

Valor Total da Emissao

Inicialmente, o Valor Total da Emissdo serda de R$750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissao, observado que o Valor Total da
Emissdo podera ser aumentado pela Emissora, de comum acordo entre os
Coordenadores e a Devedora, em até 20% (vinte por cento), ou seja, em
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), nos termos e conforme os
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limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400 ("Opcédo de
Lote Adicional").

Quantidade de CRA

Serdo emitidos, inicialmente, 750.000 (setecentos e cinquenta mil) CRA, podendo
essa quantidade de CRA ser aumentada pela Emissora, mediante exercicio total ou
parcial da Opgdo de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da
Instrucao CVM 400.

NUmero de Séries

Inicialmente, a Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a quantidade
de CRA a ser alocada em cada série serda definida conforme resultado do
Procedimento de Bookbuilding, por meio de sistema de vasos comunicantes.

Forma dos CRA

Os CRA serao emitidos de forma nominativa e escritural, sendo reconhecido como
comprovante de titularidade dos CRA o extrato emitido pela B3, para os CRA que
estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera
considerado comprovante, extrato emitido pelo Escriturador, com base nas
informagdes prestadas pela B3.

Registro e Negociacao

Os CRA serdo depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do
(a) MDA e (b) do DDA, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio do
sistema de compensacao e liquidacdo da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“"\B3"); e
(ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, em mercado de
bolsa, sendo que a liquidacdo financeira e a custddia eletronica dos CRA sera
realizada por meio do sistema de compensacao e liquidagcao da B3.

Prazo e Data de

Vencimento

(i) 2.194 (dois mil cento e noventa e quatro) dias corridos, a contar da Data de
Emissdo, para os CRA DI, sendo a data de vencimento, para os CRA DI, 17 de
marco de 2025; (ii) 2.558 (dois mil quinhentos e cinquenta e oito) dias corridos, a
contar da Data de Emissao, para os CRA IPCA, sendo a data de vencimento, para
os CRA IPCA, 16 de marco de 2026, ressalvadas os Eventos de Vencimento
Antecipado dos CRA e as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA previstos no
Termo de Securitizagao.

Atualizacdo Monetaria dos
CRA

(i) O Valor Nominal Unitario dos CRA DI ndo sera objeto de atualizagdo monetaria;
(ii) O Valor Nominal Unitdrio dos CRA IPCA sera atualizado, a partir da Data de
Integralizacdo, pela variagdo acumulada do IPCA, conforme férmula previsto no
Termo de Securitizagao (“Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA IPCA”").

Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo

IPCA Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
A variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI over “extra grupo” -
Taxa DI Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, expressa na forma percentual ao ano,

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3,
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br).

Remuneragao dos CRA DI

A partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA DI,
incidirdo juros remuneratérios, correspondentes a determinado percentual da
variacao acumulada da Taxa DI, ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias,
a ser definido em Procedimento de Bookbuilding e limitado a 99,00% (noventa e
nove por cento), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos. A Remuneragdo dos CRA DI sera calculada conforme
formula prevista no Termo de Securitizagao.

Remuneragdo dos CRA

IPCA

A partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria CRA IPCA, incidirdo juros remuneratérios
equivalentes a média aritmética das taxas internas de retorno do tesouro IPCA com
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juros semestrais, com vencimento em 2026, divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no 1° (primeiro), 2°
(segundo) e 3° (terceiro) Dias Uteis anteriores a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento
de Bookbuilding no cOmputo de dias), acrescida exponencialmente de remuneragao
maxima de +0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa ao
ano, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos. A Remuneracao dos CRA IPCA
sera calculada conforme férmula prevista no Termo de Securitizagdo.

Pagamento da
Remuneracao

A Remuneracdo dos CRA DI sera devida semestralmente e a Remuneracdo dos CRA
IPCA serda devida anualmente nas datas previstas no Anexo II do Termo de
Securitizagdo, calculadas nos termos das féormulas previstas no Termo de
Securitizacdo, conforme aplicavel.

Amortizacdo Programada
dos CRA

Ndo havera amortizacdo programada dos CRA, sendo o Valor Nominal Unitario dos
CRA DI e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA IPCA, devidos
integralmente na respectiva Data de Vencimento, observados os Eventos de
Vencimento Antecipado dos CRA e as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Regime Fiduciario DI

Sera instituido o regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio I,
sobre a Fianga outorgada pela Fiadora no ambito das Debéntures da Primeira Série
e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissdo DI, a ser instituido
pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei 9.514 para constituicdo do Patriménio
Separado DI. O Regime Fiduciario DI segrega os Direitos Creditorios do Agronegocio
I e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissdo DI do patrimdnio
da Emissora e do Patrimonio Separado IPCA até o integral cumprimento de todas
as obrigac0Oes relativas aos CRA DI, incluindo, sem limitagdo, o pagamento integral
do Valor Nominal Unitario e o valor correspondente a Remuneragao dos CRA DI.

Regime Fiduciario IPCA

Sera instituido o regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegocio II,
sobre a Fianga outorgada pela Fiadora no ambito das Debéntures da Segunda Série
e os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissdo IPCA, a ser
instituido pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei 9.514 para constituicdo do
Patrimbénio Separado IPCA. O Regime Fiducidrio IPCA segrega os Direitos
Creditérios do Agronegdcio II e os valores que venham a ser depositados na Conta
da Emissdao IPCA do patrimdnio da Emissora e do Patriménio Separado DI até o
integral cumprimento de todas as obrigagdes relativas aos CRA IPCA, incluindo,
sem limitagdo, o pagamento integral do Valor Nominal Unitario, a Atualizagdo
Monetaria CRA IPCA e o valor correspondente a Remuneragao dos CRA IPCA.

Garantias

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que
gozarao das garantias que integrarem os Direitos Creditérios do Agronegécio. Os
Direitos Creditorios do Agronegdcio contardo com garantia fidejussoria prestada
pela Fiadora no ambito das Debéntures, por meio da qual a Fiadora obriga-se como
fiadora e principal pagadora, solidariamente e sem beneficio de ordem, com a
Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A Fianca encontra-se descrita no item “Garantia Fidejussdria” da secao
“Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditorios do Agronegdcio” do Prospecto
Preliminar.
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Resgate Antecipado dos
CRA

Haverad o resgate antecipado das Debéntures e, consequentemente, dos CRA na
ocorréncia (i) de declaragdo de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos
da Escritura de Emissao, e da consequente declaracao de vencimento antecipado
dos CRA nos termos do Termo de Securitizacdo; (ii) da Oferta de Resgate
Antecipado ou do Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da Escritura de
Emissdo e da Clausula VII do Termo de Securitizacdo; ou (iii) caso ndo seja definido
o Indice Substitutivo ou Taxa Substitutiva, conforme o caso, de comum acordo
entre a Devedora, a Emissora e os Titulares de CRA, conforme previsto na Escritura
de Emissdo e no Termo de Securitizacdo. O valor a ser pago pela Emissora a titulo
de resgate antecipado dos CRA devera corresponder ao Valor Nominal Unitario dos
CRA DI acrescido da Remuneracdo dos CRA DI, ou ao Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA IPCA, acrescido da Remuneracdo IPCA, conforme o caso,
devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data
de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
referente aos CRA DI ou aos CRA IPCA, conforme o caso, acrescido de eventuais
Encargos Moratérios, na medida do recebimento dos recursos pela Emissora no
ambito do resgate antecipado das Debéntures. Os pagamentos decorrentes de
resgate antecipado dos CRA, conforme o caso, serao realizados de forma pro rata
entre todos os Titulares de CRA e alcancardo, indistintamente, todos os CRA por
meio de procedimento adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente
na B3. O resgate antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3 com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo
por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva
data do resgate antecipado dos CRA.

Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA

A Emissora devera, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a
qualguer momento a partir da Data de Integralizacdo, realizar oferta de resgate
antecipado total ou parcial dos CRA (CRA DI e/ou CRA IPCA, de forma conjunta ou
individual), caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, observado que a oferta,
em caso de oferta parcial, devera ser destinada a, no maximo, 50% (cinquenta por
cento) dos CRA DI em Circulagdo e/ou a 50% (cinquenta por cento) dos CRA IPCA
em Circulagdo. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos
termos e condicdes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures e sera operacionalizada na forma descrita abaixo, de modo que a Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série ensejara exclusivamente
a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA DI, assim como a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série ensejara exclusivamente a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA IPCA. A Emissora devera comunicar todos os Titulares
de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA, por meio do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, sobre a realizacao da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
descrevendo os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
incluindo: (i) o valor a ser pago aos Titulares dos CRA objeto da Oferta de Resgate
Antecipado, observado o disposto no item “Resgate Antecipado dos CRA” acima,
(ii) a data efetiva para o resgate dos CRA e pagamento aos Titulares de CRA que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) se a Oferta de Resgate Antecipado
sera relativa aos CRA de ambas as séries ou apenas de uma determinada série;
(iv) data limite para os Titulares de CRA manifestarem a Emissora, com copia ao
Agente Fiduciario, a intencdo de aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o qual
devera ser de até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da publicagdo ou do envio
do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento para tal manifestagao junto a
Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario; (v) se o efetivo Resgate Antecipado
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esta condicionado a adesdo da totalidade ou de um nimero minimo de CRA; e (vi)
demais informacdes relevantes para a realizacao do resgate antecipado dos CRA. A
apresentacao de proposta de Oferta Resgate Antecipado dos CRA, nos termos aqui
previstos, devera ser realizada pela Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados
do recebimento de manifestacdo da Devedora sobre a correspondente Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures. A Emissora devera: (i) na respectiva data de
término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao
Agente Fiduciario dos CRA e a Devedora a quantidade de CRA que serdo objeto do
Resgate Antecipado dos CRA, com base na manifestacdo de interesse dos
respectivos Titulares de CRA; e (ii) em havendo confirmacdo da Devedora de que
havera o resgate antecipado das Debéntures nos termos da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado dos CRA, comunicar, por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data do consequente
resgate antecipado dos CRA. A Devedora podera optar por ndo resgatar
antecipadamente as Debéntures caso a quantidade de CRA a ser resgatada no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado de CRA seja inferior a quantidade minima
por ela estabelecida no ambito da Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures,
caso em que ndo ocorrera o resgate antecipado dos CRA. Caso seja verificada a
adesdo de um numero de Titulares de CRA superior ao nimero de CRA ofertados
no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado parcial, sera realizado rateio entre
os titulares dos CRA gque manifestaram interesse na Oferta de Resgate Antecipado
parcial, na proporcdo da quantidade de CRA de cada adesdao, sendo
desconsideradas quaisquer fracdes de CRA. O rateio serd de responsabilidade do
Agente Fiduciario e sera conduzido fora do ambiente da B3.

Vencimento Antecipado dos
CRA

Sera considerado como um evento de vencimento antecipado dos CRA a ocorréncia
de uma das hipdteses a seguir descritas ("Evento de Vencimento Antecipado dos
CRA"): (@) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigacdo pecuniaria relativa a Escritura de Emissdo, na respectiva data de
pagamento, ndo sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data do
respectivo inadimplemento; (b) liquidagdo, dissolugdo ou extincao da Devedora
e/ou da Fiadora, exceto se: (i) a liquidagdo, dissolucdo e/ou extingdo decorrer de
uma operagao que ndo constitua um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos
permitidos pelo item “0” do item 4.26.2 da Escritura de Emissao; e/ou (ii)
decorrente de Reorganizagdo Societaria realizada no @&mbito do Grupo Econémico;
(c) (i) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora; (ii) pedido de
autofaléncia formulado pela Devedora e/ou pela Fiadora; (iii) pedido de faléncia da
Devedora e/ou da Fiadora, formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal, ou,
ainda, ndo contestado de boa-fé no prazo legal, desde que, nessa hipdtese, seja
devidamente comprovado ao Agente Fiducidrio dos CRA o pagamento da divida que
serviu de fundamento ao pedido de faléncia; ou (iv) pedido de recuperacao judicial
ou de recuperagdo extrajudicial da Devedora e/ou da Fiadora, independentemente
do deferimento do respectivo pedido; (d) alteragao ou modificacdo do objeto social
da Devedora, de forma que a produgdo, venda e comercializagdo de agucar ou
etanol de cana-de-aglcar e seus subprodutos, dentro ou fora da Republica
Federativa do Brasil, deixarem de ser, em conjunto, as atividades preponderantes
da Devedora, conforme o caso, desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que a Emissora for comunicada pela Devedora sobre o
respectivo inadimplemento, observada a obrigagdo da Devedora de informar a
Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia do inadimplemento
neste item; (e) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora de qualquer
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Obrigacao Financeira, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, exceto se sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em
sua falta, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
inadimplemento; (f) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer
decisao judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita
a recurso, contra a Devedora e/ou a Fiadora, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se tal decisdo, judicial ou arbitral (i) for
extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data
de referida decisdo ndo sujeita a recurso ou do transito em julgado; ou (ii) estiver
prevista no escopo do Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico da alinea
(p) da Clausula 4.26.2 da Escritura de Emissdo); (g) se a Devedora destinar os
recursos liquidos obtidos com a emissdo das Debéntures para atividades diversas
aquelas previstas no § 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo 3° da Instrucdo
CVM 600, salvo se demonstrado pela Devedora na forma da Clausula 3.6.3 da
Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
notificacdo do Agente Fiduciario dos CRA e/ou da Emissora nesse sentido, que os
recursos liquidos foram devidamente destinados de acordo com as atividades
previstas no § 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo 3° da Instrugao CVM 600.
(h) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacao nao
pecuniaria a elas atribuidas, prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data que ocorrer o primeiro entre os seguintes
eventos: (i) a data em que a Devedora e/ou a Fiadora comunicar a Emissora sobre
o respectivo inadimplemento, nos termos da Escritura de Emissao; ou (ii) a data
em que a Emissora comunicar a Devedora e/ou a Fiadora sobre o respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto nas alineas (i) e (ii) deste inciso ndo
se aplica as obrigagGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico
ou para qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado; (i) caso a
Devedora deixe de utilizar os Recursos, no ambito de suas atividades de
agronegdcio, em sua qualidade de produtora rural, nos termos do item 3.6 da
Escritura de Emissdo, conforme constatado pela Emissora, com base nos Relatdrios;
(j) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures e da
Escritura de Emissdo, incluindo a Fianga; (k) se a Devedora, a Fiadora e/ou
qualquer Controladora questionar judicialmente a Escritura de Emissdao e/ou a
Fianca aqui constituida; (I) cessdo, promessa de cessdao ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas obrigagdes nos termos da
Escritura de Emissao, exceto: (i) se previamente autorizado pela Emissora ou
previsto na Escritura de Emissdo; ou (ii) em caso de Reorganizagdo Societaria da
Devedora e/ou da Fiadora: (1) na qual a estrutura final ndo resulte em um Evento
de Vencimento Antecipado nos termos do item 4.26.2. “0o” abaixo; e/ou (2) no
ambito do Grupo EconO6mico; (m) alteracdo ou modificacdo do objeto social da
Fiadora, de forma que a distribuicdo e venda de etanol e de petrdleo, combustiveis
e outros hidrocarbonetos fluidos e seus subprodutos, bem como de itens
necessarios para o desenvolvimento de tais atividades, e a comercializacdo de gas
natural e atuacdo como representante comercial em relacdo a venda de
lubrificantes em postos de abastecimento de combustiveis, deixem de ser, em
conjunto, as atividades preponderantes da Fiadora, conforme o caso, desde que
nao sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a Emissora for
comunicada pela Fiadora sobre o respectivo inadimplemento, observada a

RESTRITO - ESTE MATERIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEUS DESTINATARIOS E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO
A QUAISQUER TERCEIROS

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.”

MATERIAL PUBLICITARIO



CONFIDENCIAL ERESTRITO

MATERIAL PUBLICITARIO

obrigacdo da Fiadora informar a Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
ocorréncia do inadimplemento neste item; (n) comprovacao de que qualquer das
declaracoes prestadas pela Devedora ou pela Fiadora na Escritura de Emissdo eram
falsas ou em qualquer aspecto relevante incorretas, nas datas em que foram
prestadas, desde que ndo sanadas no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
em que ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos (i) a data em que a Devedora
ou a Fiadora comunicarem a Emissora sobre a respectiva comprovacao, ou (ii) a
data em que a Emissora comunicar a Devedora ou a Fiadora sobre a respectiva
comprovacao; (o) vencimento antecipado de qualquer Obrigacdo Financeira da
Devedora e/ou da Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas, exceto se, (i) no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua
falta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, for
comprovado a Emissora que a Obrigacdo Financeira foi integralmente quitada,
renovada ou renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos
acordados com o credor; ou (ii) se a exigibilidade da referida Obrigagdo Financeira
for suspensa por decisdo judicial, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do
respectivo vencimento antecipado; (p) se for protestado qualquer titulo de crédito
contra a Devedora e/ou a Fiadora em valor individual ou agregado igual ou superior
a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado
a Emissora que o(s) protesto(s) foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s); (ii)
efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiro; ou (iii) garantido(s) por garantia(s)
aceita(s) em juizo; (k) alienagdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Devedora e/ou pela Fiadora, por qualqguer meio, de forma gratuita ou onerosa, de
todos ou substancialmente todos os seus respectivos ativos, sem que, previamente
a tal alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, a Devedora e/ou a
Fiadora realize o pagamento do saldo devedor das Debéntures; (I) constituigdo de
qualquer Onus sobre ativo(s) da Devedora e/ou da Fiadora, exceto: (i) por Onus
existentes na Data de Emissdo; (ii) por Onus constituidos em decorréncia de
renovagbes ou substituicbes ou repactuagdes, totais ou parciais, de dividas
existentes na Data de Emissdo, desde que o Onus seja constituido exclusivamente
(1) sobre todo ou parte do ativo que garante a gl'vida renovada, substituida ou
repactuada; ou (2) no ambito da substituicdo de Onus existentes sobre ativos da
Cosan ou de sociedades do seu grupo econ6mico por ativos da Devedora e/ou da
Fiadora; (iii) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no
momento em que tal sociedade se torne uma Controlada;(iv) por Onus constituidos
para financiar todo ou parte do preco (ou custo de construgdo ou reforma, incluindo
comissOes e despesas relacionados com a transagdo) de aquisicao, construcao ou
reforma, pela Devedora e/ou pela Fiadora, apds a Data de Emissdo, de qualquer
ativo (incluindo capital social de sociedades), desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (v) por Onus
constituidos no @mbito de processos judiciais ou administrativos; (vi) por Onus
involuntarios ou necessarios constituidos por forga de lei no curso normal dos
negdcios, incluindo usucapido e desapropriacdo (exceto pelo disposto no item "I"
abaixo), direitos de passagem, servidOes, restricbes de zoneamento, ou outros
Onus involuntarios ou necessarios que recaiam sobre bens imoéveis no curso normal
dos negocios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor ou a
destinagdo do bem imdvel nas operagdes da Devedora e/ou da Fiadora; ou (2) seja
contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a excussdo ou
venda do ativo; (vii) por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante
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em concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e prazo
determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia; (viii) por Onus
constituidos sobre estoque ou recebiveis da Devedora e/ou da Fiadora para garantir
linhas de crédito de capital de giro, de financiamento a importacdo ou de
exportacao, desde que o valor total da divida garantida por tal estoque ou por tais
recebiveis em determinado periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80% (oitenta
por cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo, com base nas entdo mais
recentes Informacdes Financeiras Consolidadas Combinadas, observado que as
operacdes de "ACC - Adiantamento sobre Contrato de Céambio", "ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exportacdo" ou "Pré-Pagamento de Exportagdo"
ndo sdo consideradas operagdes garantidas por estoque ou recebiveis para os fins
do célculo acima; (ix) por Onus constituidos em garantia de Obrigacdes Financeiras
com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de
crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento EconOmico e Social - BNDES, BNDES Participagbes S.A. -
BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou de
bancos comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou como
agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito ou bancos de
desenvolvimento, no ambito de tais Obrigagbes Financeiras; (x) por Onus, que nao
recaiam nas hipoteses das alineas (i) a (ix) acima, constituidos sobre ativos que
nao excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos
totais combinados da Devedora e da Fiadora, com base nas entdao mais recentes
Informacdes Financeiras Consolidadas Combinadas. (m) desapropriacdao, confisco
ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental brasileira que afete
todos ou substancialmente todos os ativos da Devedora e/ou da Fiadora; (n)
distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos sdcios da Devedora, caso a
Devedora e/ou a Fiadora esteja(m) em mora com qualquer de suas obrigacoes
pecuniarias estabelecidas na Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos
obrigatorios previstos no estatuto social da Devedora vigente na Data de Emissdo;
(o) alteracdo na composicdo acionaria, direta ou indireta, da Fiadora e/ou da
Devedora, que resulte na perda de Controle direto ou indireto da Fiadora e/ou da
Devedora por ambos os seus controladores atuais, ou seja, Shell e Cosan; sendo
que, para fins de esclarecimento, as Partes concordam expressamente que as
seguintes hipdteses, dentre outras, ndo caracterizardo o Evento de Vencimento
Antecipado previsto neste inciso: (i) a Fiadora e/ou a Devedora for Controlada pela
Shell e/ou pela Cosan, individual ou conjuntamente, independentemente da
participacdo societaria detida; (ii) se a Shell ou a Cosan alienar suas respectivas
participacdes societarias na Fiadora e/ou na Devedora e o acionista remanescente
(Cosan ou Shell, conforme o caso) mantiver ou aumentar seu percentual de
participacdo no capital votante da Fiadora e/ou da Devedora (considerando a
participacdo na Data de Emissdo); ou (iii) na hipdtese de oferta publica de
distribuicdo de acdes de emissao da Fiadora e/ou da Devedora, se a Shell ou a
Cosan permanecerem no bloco de Controle da Fiadora e/ou da Devedora; (p) cisado,
fusdo ou incorporacdo da Devedora e/ou da Fiadora, exceto: (i) se previamente
autorizado pela Emissora, a partir de decisdo da assembleia geral de titulares dos
CRA, a ser convocada no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do
comunicado pela Devedora e/ou pela Fiadora; (ii) se tiver sido realizada Oferta de
Resgate Antecipado de 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo; ou
(iii) se tal cisdo, fusdo ou incorporagcao da Devedora e/ou da Fiadora seja realizada
entre sociedades do Grupo Economico; ou (q) inadimplemento, pela Devedora e/ou
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pela Fiadora, de qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer
decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Devedora e/ou a Fiadora,
exclusivamente quando a decisdo e o respectivo inadimplemento forem decorrentes
da pratica de atos, pela Devedora e/ou a Fiadora, que importem trabalho infantil,
incentivo a prostituicdo ou trabalho andlogo ao escravo, exceto se tal decisdo,
judicial ou arbitral for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até 30
(trinta) dias apds a data de referida decisdo nao sujeita a recurso ou do transito
em julgado. Nos termos da Escritura de Emissdao e do Termo de Securitizagao, as
Debéntures e os CRA vencerdo antecipadamente de forma automatica, desde que
nao sanados nos prazos de cura ali estabelecidos, independentemente de aviso ou
notificagdo judicial ou extrajudicial, caso seja verificado um evento descrito em
qgualquer dos itens (a) a (g) acima. Na ocorréncia de qualquer evento de vencimento
antecipado ndo automatico, quais sejam os eventos descritos nos itens (h) a (q)
acima, desde que ndo sanados nos prazos de cura ali estabelecidos, deverdo ser
observados os procedimentos previstos na Escritura de Emissdo e no Termo de
Securitizacdo para submeter o evento a apreciacdo de Assembleia Geral. Mais
informagdes sobre o Vencimento Antecipado dos CRA, consultar o item “Vencimento
Antecipado dos CRA” da Secdo “Informacgbes Relativas a Oferta e aos CRA” do
Prospecto Preliminar.

A OCORRENCIA DE QUALQUER EVENTO DE PAGAMENTO ANTECIPADO, INCLUINDO
A POSSIBILIDADE DE RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
DAS DEBENTURES, A EXCLUSIVO CRITERIO DA DEVEDORA, OU VENCIMENTO
ANTECIPADO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO, ACARRETARA NO
RESGATE ANTECIPADO OU AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA DOS CRA,
REDUZINDO ASSIM O HORIZONTE DE INVESTIMENTO PREVISTO PELOS
INVESTIDORES, PODENDO GERAR, AINDA, DIFICULDADE DE REINVESTIMENTO
DO CAPITAL INVESTIDO PELOS INVESTIDORES A MESMA TAXA ESTABELECIDA
PARA OS CRA. PARA MAIS INFORMAGOES, FAVOR CONSULTAR O FATOR DE RISCO
“PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO E RESGATE
ANTECIPADO DOS CRA PODEM GERAR EFEITOS ADVERSOS SOBRE A EMISSAO E
A RENTABILIDADE DOS CRA”, NO PROSPECTO PRELIMINAR.

Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado

A ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do PatrimoOnio Separado
previsto na Clausula XIII do Termo de Securitizacdo poderd ensejar a assungao
imediata da administragdo do Patrimo6nio Separado DI e/ou do Patriménio Separado
IPCA pelo Agente Fiduciario, sendo certo que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario
devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral DI e/ou uma
Assembleia Geral IPCA para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual
liquidacdo, total ou parcial, dos respectivos Patrimonios Separados, conforme o
caso.

A Assembleia Geral, mencionada acima, instalar-se-a em primeira convocacdo, com
a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) dos
CRA em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer numero.

A Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA convocada para deliberar
sobre qualquer Evento de Liquidagao do Patrimbnio Separado decidira, pela maioria
absoluta dos votos dos Titulares de CRA DI em Circulagdao e/ou Titulares de CRA
IPCA em Circulacao, sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidacao, total
ou parcial, do Patrimo6nio Separado DI e/ou Patrimoénio Separado IPCA, conforme o
caso.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela
liguidacdo, total ou parcial, do Patrimonio Separado, hipdtese na qual devera ser
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nomeado o liquidante e as formas de liquidacao; ou (ii) pela nao liquidacdo do
Patrimdnio Separado, hipdtese na qual deverd ser deliberada a administracao do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeagdo de outra instituicdo
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua
administracdo, bem como sua remuneracdo. O liquidante sera a Emissora, caso
esta ndo tenha sido destituida da administracdo do Patrimonio Separado.

A liquidacdo do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia, em
dacdo em pagamento, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ao Agente Fiduciario
(ou a instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de
CRA, na Assembleia Geral prevista acima), na qualidade de representante dos
Titulares de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA.

Boletim de Subscricao

A aquisicdo dos CRA sera formalizada mediante a assinatura do boletim de
subscricdo pelo Investidor, que estara sujeito aos termos e condicbes da Oferta e
aqueles previstos no respectivo boletim de subscrigdo. O boletim de subscrigcdo sera
assinado somente apds o registro definitivo da Oferta pela CVM.

Data de Integralizacdo

Significa a data em que ird ocorrer a primeira integralizagdo dos CRA, em moeda
corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de acordo com os procedimentos
da B3.

Preco de Integralizacdo e
Forma de Integralizagao

Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados, no ato da
subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo, acrescido da
Remuneracdao e da atualizagdo monetaria (conforme o caso), calculado pro rata
temporis, a partir da Data de Integralizacdo (“Prego de Integralizacdo”), o qual sera
pago a vista em moeda corrente nacional, por intermédio dos procedimentos
estabelecidos pela B3: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricao; e (ii)
para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme previsto no Termo
de Securitizagdo. A quantidade de CRA adquirida e o valor estimado a ser pago
serdo informados aos Investidores com 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da
data de integralizagdo, pelos Coordenadores, pelo Participante Especial, conforme
0 caso, que tiver recebido a ordem do respectivo Investidor. A partir da Data de
Integralizagdo, observado o Prazo Maximo de Colocagdo, os Investidores deverdo
efetivar a liquidacdo dos CRA a eles alocados, no valor informado pelos
Coordenadores ou pelo Participante Especialmente, por meio de sua conta na B3,
observados os procedimentos da B3.

Escrituracao

Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada (i) por extrato de posicdao de custddia expedido pela B3 em nome do
respectivo titular dos CRA para os CRA que estiverem custodiados eletronicamente
na B3; ou (ii) o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada titular de CRA,
considerando as informagdes prestadas pela B3.

Procedimento de
Distribuicdo e Colocacao
dos CRA

Observadas as disposicoes referentes ao “Publico Alvo da Oferta” aqui estabelecidas
e previstas no Prospecto Preliminar, bem como a regulamentacdo aplicavel, e
atendidas as condicdes precedentes previstas no Contrato de Distribuicdo, a
distribuicdo primaria dos CRA serda publica, sob o regime de garantia firme,
conforme previsto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, observados
os termos e condigOes estipulados no Contrato de Distribuicdao. A distribuicao
publica dos CRA contard com a garantia firme para o montante de
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), a ser dividida entre
os Coordenadores nas proporcdes previstas no Contrato de Distribuigdo. A garantia
firme sera prestada de forma individual e ndo solidaria, observado que caso os
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Coordenadores exercam a garantia firme, a alocacdo dos CRA a serem
integralizados em razdo da garantia firme sera realizada em qualquer das séries, a
exclusivo critério dos Coordenadores. A oferta dos CRA oriundos do eventual
exercicio total ou parcial de Opcdo de Lote Adicional serda conduzida sob o regime
de melhores esforcos de colocacao, observados os termos e condigbes abaixo
descritos, estipulados no Contrato de Distribuicdo, os quais se encontram descritos
também no Prospecto Preliminar. Aos CRA decorrentes do exercicio total ou parcial
da Opcdo de Lote Adicional serdao aplicadas as mesmas condicdes e preco dos CRA
inicialmente ofertados e sua colocagdao sera conduzida sob o regime de melhores
esforgos.

A Emissora e os Coordenadores iniciardao a Oferta apds (i) a concessdo do registro
da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo
do Prospecto Definitivo ao publico investidor, devidamente aprovado pela CVM. A
colocagdo dos CRA junto ao publico investidor serd realizada de acordo com os
procedimentos da B3, para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no
mercado secundario, para os CRA eletronicamente custodiados na B3.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, ndo havendo fixagao
de lotes maximos ou minimos.

Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizardo a colocagdo dos CRA
perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica, observadas
as regras de rateio proporcional na alocacao de CRA em caso de excesso de
demanda estabelecidas no Prospecto Preliminar e no Contrato de Distribuicdo.

A partir do 5° (quinto) Dia Util contado da data da publicagdo do Aviso ao Mercado,
os Coordenadores realizardao a coleta de intencao de investimentos para os
Investidores Institucionais e para os Investidores Ndo Institucionais, no ambito da
Oferta, com recebimento de reservas, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM
400.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta deverao
declarar, no momento da assinatura dos Pedidos de Reserva (i) a taxa de juros
minima de remuneracao que aceita auferir, para os CRA que deseja subscrever, em
observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400,
observado o percentual maximo estabelecido para os CRA DI e para os CRA IPCA;
e (ii) a quantidade de CRA que deseja subscrever. Caso o percentual apurado no
Procedimento de Bookbuilding para a Remuneracdo dos CRA DI e para a
Remuneracao dos CRA IPCA, conforme o caso, seja inferior ao percentual minimo
apontado no Pedido de Reserva como condicionante de participagdo na Oferta, nos
termos acima previstos, o respectivo Pedido de Reserva serda cancelado pelo
respectivo Coordenador, ou pelo Participante Especial que admitiu tal Pedido de
Reserva. O Investidor Ndo Institucional podera efetuar um ou mais Pedidos de
Reserva, sem limitacdo, em diferentes niveis de taxa de juros para um mesmo
Pedido de Reserva ou em diferentes Pedidos de Reserva, inexistindo limites
maximos de investimento.
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As taxas de Remuneracdo indicadas pelos Investidores serdo consideradas até que
seja atingida a quantidade maxima de CRA, sendo as ordens alocadas sempre da
menor taxa de Remuneracdo para a maior taxa de Remuneracgao.

Caso a totalidade de CRA correspondente a demanda dos Investidores exceda o
Valor Total da Emissao, serdao atendidos os Pedidos de Reserva e as intencdes de
investimento que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e
as intencgdes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva
e as intengdes de investimento admitidos que indicarem a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding serdao rateados entre os investidores pelo
Coordenador Lider, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas ordens de investimento dadas
pelos Investidores, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA, conforme
estabelecido no Prospecto e no Contrato de Distribuicdo.

Maiores informacdes sobre o procedimento de distribuicdo e colocacdo dos CRA,
consultar o item “Distribuicdo dos CRA” da Secgdo “Informacdes Relativas a Oferta
e aos CRA” do Prospecto Preliminar.

Pedidos de Reserva

Caso o total de CRA correspondente a demanda dos Investidores exceda o Valor
Total da Emissdo, serdao atendidos os Pedidos de Reserva e as intencdes de
investimento que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva e
as intencdes de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva
e todas as intengdes de investimento admitidos que indicarem a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding serao rateados entre os investidores pelo
Coordenador Lider, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou nas respectivas intencdes de investimento,
sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA, conforme estabelecido no
prospecto e no Contrato de Distribuicao.

Os Investidores poderdao efetuar um ou mais Pedidos de Reserva ou o envio de
intengdes de investimento no Procedimento de Bookbuilding, sem limitagdo, em
diferentes niveis de taxa de juros para um mesmo Pedido de Reserva ou em
diferentes Pedidos de Reserva, inexistindo limites maximos de investimento.

Para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva de subscricdo dos CRA, sera
considerado, como "Periodo de Reserva", o periodo compreendido entre os dias 30
de janeiro de 2019 e 22 de fevereiro de 2019, inclusive.

Formador de Mercado

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 2041
e 2235 (Bloco A), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ] sob o
n° 90.400.888/0001-42, contratado pela Emissora, conforme recomendado pelos
Coordenadores, para atuar no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas administradas pela B3, na
forma da Instrucdao CVM 384, do Manual de Normas para Formador de Mercado, e
em conformidade com demais disposicdes aplicaveis aos respectivos mercados de
negociagdo dos CRA, com finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado
secundario.
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Classificagao de Risco

A Emissora contratou a Agéncia de Classificagdo de Risco para a elaboracdo dos
relatérios de classificagdo de risco para esta Emissdo, e para a revisdo trimestral
da classificagdo de risco até o vencimento dos CRA, sendo que a Agéncia de
Classificagdo de Risco atribuiu rating preliminar “AAA(exp)sf(bra)” aos CRA. A
Fiadora ndo foi objeto de apreciacdo pela Agéncia de Classificacdo de Risco para
fins de atribuicdo da classificacdo de risco dos CRA.

Prazo Maximo de Colocagao

O prazo maximo de colocagdo dos CRA serd de até 5 (cinco) Dias Uteis da data
seguinte a divulgacdo do Anuncio de Inicio.

Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos com a subscricao e integralizacdo dos CRA serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para pagamento dos Precos de Integralizacdo das
Debéntures, cujos direitos creditérios, principais e acessoérios, compdem o lastro
dos CRA no contexto da presente operacdo de securitizacdo, em razao de as
Debéntures da Primeira Série estarem vinculadas exclusivamente aos CRA DI e ao
Patrimonio Separado DI, e as Debéntures da Segunda Série estarem vinculadas
exclusivamente aos CRA IPCA e ao Patrimoénio Separado IPCA.

Os recursos liquidos obtidos pela Devedora por meio das Debéntures serdo
destinados integral e exclusivamente as suas atividades vinculadas ao agronegdcio,
em sua capacidade de produtora rural, assim entendidas as operagoes,
investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com a producgao,
comercializagao, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria,
em especial com relagdo a produgdo e comercializacdo de aclcar e etanol, nos
termos do objeto social da Devedora e no curso ordinario de seus negdcios,
conforme previsto no Orcamento, consultar a Secao “Destinacao de Recursos” do
Prospecto Preliminar.

Nos termos da Escritura, os recursos captados no ambito da emissdo das
Debéntures serdo destinados na forma do artigo 3°, paragrafo 99, da Instrucdo
CVM 600, especificamente as atividades de producdo, comercializagdo,
beneficiamento e industrializacdo de cana-de-agucar, bem como seus subprodutos
e residuos, em especial o custeio da producdo e comercializagdo de acucar e etanol
pela Devedora, inclusive no que se refere ao processo de cultivo da cana-de-aclcar
gue serve de matéria prima para ambos os produtos. De acordo com o Orgcamento
previsto na Escritura, a Devedora pretende destinar os recursos principalmente
para o custeio de despesas operacionais da produgdo agricola, em especial
relacionadas ao trato e uso de matérias-primas para fabricagdo de aclcar e etanol,
bem como processos de corte, carregamento e transporte (CCT), os quais sao
especificamente discriminados nas demonstracdes financeiras da Devedora, nos
termos da Escritura.

Assembleia Geral
Titulares de CRA

de

Os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA, observado os
procedimentos previstos no Termo de Securitizagdo. As Assembleias Gerais DI e as
Assembleias Gerais IPCA sempre serdo realizadas separadamente, exceto para
deliberacdo de Evento de Vencimento Antecipado dos CRA, nos termos do Termo
de Securitizacao.
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A Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA
IPCA que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA DI em Circulagdo
ou dos CRA IPCA em Circulagdo, conforme o caso, mediante publicacdo de edital
em jornal de grande circulacao utilizado pela Emissora para a divulgagdo de suas
informagdes societarias e no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, por 3 (trés)
vezes, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, contados da data de
publicacdo do edital relativo a primeira convocacdo que devera informar, além da
ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada. Na
hipotese de ndo instalacdo da assembleia em primeira convocagdo, devera ocorrer
nova convocagao por meio da publicacdo de novo edital que devera informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia sera realizada em
segunda convocacdo. A referida Assembleia ndo podera ser realizada, em segunda
convocagao, em prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado
o segundo edital. A convocagdo também podera ser feita mediante correspondéncia
escrita enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA DI e/ou
Titular de CRA IPCA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicagdo cuja comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de
Recebimento, fac-simile e correio eletronico (e-mail).

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacao indicardo, com clareza, o lugar da reunido. Aplicar-se-a a Assembleia
Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades
por Acles, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos
representantes dos Titulares de CRA, que poderdao ser quaisquer procuradores,
Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano por
meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulacdo
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

Independentemente da convocacdo aqui prevista, serd considerada regular a
Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA as quais comparecerem todos
os Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, conforme
disposto no Termo de Securitizacdo e no paragrafo 1° do artigo 24 da Instrucdo
CVM 600.

A Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA
gue representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA DI
em Circulagdo e/ou CRA IPCA em Circulacao, conforme o caso, e, em segunda
convocacgdao, com qualquer nimero. O Agente Fiduciario devera comparecer a
Assembleia Geral e prestar aos Titulares de CRA as informagdes que lhe forem
solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberagdao da ordem do dia.

Em caso de Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA para deliberagdo sobre
administracdo ou liquidacdo do respectivo Patrimdnio Separado em caso de
insuficiéncia de ativos, referida Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira
convocacao, com a presenca de Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA,
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conforme o caso, que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA DI em
Circulacdo e/ou dos CRA IPCA em Circulacdo, conforme o caso, e, em segunda
convocacao, com qualquer nimero.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos Titulares
de CRA as informacgodes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
poderad convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao
da ordem do dia.

A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou: (i) ao
administrador da Emissora; (ii) pessoa eleita pelos Titulares de CRA DI e/ou
Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, eleito pelos demais; ou (iii) aquele que for
designado pela CVM.

As deliberacdes em Assembleias Gerais DI e/ou Assembleias Gerais IPCA serdao
tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA DI em Circulagdo e/ou CRA
IPCA em Circulagao, respectivamente, que representem a maioria dos presentes na
Assembleia, exceto: (a) a ndo declaragdo de vencimento antecipado dos CRA, que
dependera de aprovacdo (i) em primeira convocacdo, de, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos votos favoraveis de Titulares de CRA DI em Circulagcdo e/ou Titulares
de CRA IPCA em Circulagédo, e, (ii) em segunda convocacdo, votos favoraveis da
maioria simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipdtese,
podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo, ou ao qudrum
minimo diverso exigido pela regulamentagdo aplicavel em vigor, o que for maior;
(b) a renuncia de direitos ou perddo temporario, que dependera de aprovacdo de,
no minimo, a maioria dos votos favoraveis dos Titulares de CRA DI em Circulagdo
e/ou Titulares de CRA IPCA em Circulacdo; (c) as deliberacdes em Assembleias
Gerais que versem sobre a administracdo e/ou liquidacdo do Patrimdnio Separado
DI e/ou do Patrimdnio Separado IPCA, conforme o caso, em caso de insuficiéncia
dos ativos que os compdem, que dependerdo do voto favoravel de Titulares de CRA
representando a maioria absoluta dos CRA DI em Circulagdo e/ou CRA IPCA em
Circulacdo, conforme o caso (d) as deliberacdes em Assembleias Gerais que
impliquem (i) na alteragao da remuneragao ou amortizagao dos CRA, ou de suas
datas de pagamento, observada a Clausula VI acima, (ii) na alteracdo da Data de
Vencimento dos CRA, (iii) em desoneragao, substituicdo ou modificacao dos termos
e condicGes das garantias da Emissdo, (iv) alteragdes nas caracteristicas dos
Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, nos Eventos de Vencimento
Antecipado ou eventos de Resgate Antecipado, (v) em alteragdes ao item 12.8.1
do Termo de Securitizagdo, que dependerdo de aprovacdo de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis de Titulares de CRA DI em
Circulacdo e/ou Titulares de CRA IPCA em Circulacdo; e (e) nas deliberacbes em
Assembleias Gerais relativas ao item "o" da Clausula 4.26.2 da Escritura de
Emissdo, que dependerdo de aprovacdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) dos votos favoraveis dos Titulares de CRA DI em Circulagdo e/ou Titulares
de CRA IPCA em Circulagao.

Maiores informagdes podem ser encontradas no item “Assembleia dos Titulares de
CRA” da Secdo “InformacGes Relativas a Oferta e aos CRA” do Prospecto Preliminar.

Formador de Mercado

Conforme recomendacgao dos Coordenadores, a Emissora e a Devedora contrataram
0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Formador de Mercado”) para atuar no
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ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos
CRA, em plataformas administradas pela B3 e pela B3 (Segmento CETIP UTVM), na
forma e conforme as disposicoes da Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de margo de
2003, do Manual de Normas para Formador de Mercado, do Comunicado CETIP n©
111, de 6 de novembro de 2006, conforme em vigor, e do Regulamento para
Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados da B3,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3, com a finalidade de fomentar a
liguidez dos CRA no mercado secundario, no CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP UTVM. Até até 10% (dez por cento) dos
CRA, equivalente a até 75.000 (setenta e cinco mil) CRA, destinadas a Oferta sera
preferencialmente destinado a colocacdo do Formador de Mercado, a fim de |he
possibilitar a atuacdo como formador de mercado (market maker) dos CRA,
garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e
venda para os CRA durante a vigéncia do Contrato de Formador de Mercado e nos
termos da legislagdo aplicavel.

Para mais informagdes acerca da atuacao do Formador de Mercado, veja a segao
“Informacbes Relativas aos CRA e a Oferta - Formador de Mercado” do Prospecto
Preliminar.

Inexisténcia de
Manifestacdao de Auditores
Independentes

As demonstracdes financeiras anuais e as informacdes financeiras trimestrais da
Emissora, da Devedora e da Fiadora, anexas ou incorporadas por referéncia ao
Prospecto Preliminar, foram objeto de auditoria e revisao por parte dos Auditores
Independentes. Os nimeros e informacgdes presentes no Prospecto Preliminar ndo
foram objeto de revisao por parte dos Auditores Independentes, e, portanto, nao
foram obtidas quaisquer manifestacdes dos Auditores Independentes acerca da
consisténcia das informagfes financeiras constantes do Prospecto Preliminar,
relativamente as demonstragdes financeiras publicadas, conforme recomendacao
constante do Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios em vigor.

Auséncia de Opinido Legal
Sobre o Formuldrio de
Referéncia da Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora nao foi objeto de auditoria legal para fins
desta Oferta, de modo que ndo ha opinido legal com relacdo as informacdes
constantes do Formulario de Referéncia da Emissora.

Fatores de Risco

Para uma explicacdao acerca dos fatores de risco que devem ser considerados
cuidadosamente antes da decisdao de investimento nos CRA, consultar a Secao
“Fatores de Risco” na pagina 19 abaixo.

Demais Caracteristicas

As demais caracteristicas da Oferta, dos CRA e da Emissdo seguem descritas no
Prospecto Preliminar.

FLUXOGRAMA DA TRANSACAO
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Por meio da Escritura de Emissdo de Debéntures, a Raizen Energia emitird debéntures privadas, com fianca da Raizen Combustives.

A Securitizadora subscreverd as debéntures emitidas pela Raizen Energia. Em ato continuo, a Securitizadora emitird os CRA, nos termos da Lei 11.076 e da
Instrucdo CVM 600, sob regime fiducidrio, com lastro nos créditos decorrentes das debéntures.

Os CRA ser3o distribuidos no mercado de capitais brasileiro pelos Coordenadores aos Investidores por meio de oferta publica nos termos da Instrugdo CVM 400.

Com os recursos obtidos pela subscrigdo e integralizacdo dos CRA, a Securitizadora realizard o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures a Raizen
Energia,atitulo de integralizacio das Debéntures.

A Raizen Energia efetuara o pagamento de remuneracdo e de amortizagdo das Deb&ntures nas Contas Centralizadoras; e

o Os CRA ser3o subscritos e integralizados pelos Investidores.

A Securitizadora realizard os pagamentos da remuneracdo e amortizacdo devidos aos Titulares de CRA com os recursos oriundos dos Direitos Creditérios do
Agronegocio representados pelas Debéntures.

FATORES DE RiscO

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverao considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacoes financeiras e objetivos de investimento, os fatores de risco
descritos abaixo, bem como as demais informagoes contidas no Prospecto e em outros documentos da Oferta,
devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacédo financeira ou resultados operacionais da Emissora, da Raizen Energia, da Fiadora, e/ou
dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer dos
riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretize, os negdcios, a
situagdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, da Raizen Energia e/ou da Fiadora de adimplir
os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo poderdo ser
adversamente afetados, sendo que, nesses casos, a capacidade da Emissora de efetuar o pagamento dos CRA
podera ser afetada de forma adversa.

O Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢cbes dos CRA e das obrigacbes
assumidas pela Emissora no &mbito da Oferta. E essencial e indispensavel que os Investidores leiam o Termo
de Securitizacdo e compreendam integralmente seus termos e condigcbes, os quais sdo especificos desta
operacdo e podem diferir dos termos e condicdes de outras operacoes envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secao, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia
produzir ou produziria um "“efeito adverso” sobre a Emissora, a Raizen Energia e/ou a Fiadora, quer se dizer
que o risco e/ou incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negdcios, a
posicao financeira, a liquidez, os resultados das operacdes ou as perspectivas da Emissora, da Raizen Energia
e/ou da Fiadora conforme o caso, exceto quando houver indicacdo em contrario ou conforme o contexto
requeira o contrario. Devem-se entender expressdes similares nesta Secdo como possuindo também
significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje
sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, a Raizen Energia
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e/ou a Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo, os CRA podem ndo ser pagos ou ser pagos
apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus
investidores e ao seu ramo de atuacgdo estdo disponiveis em seu formulario de referéncia nos itens "4.1.
Fatores de Risco” e "4.2. Riscos de Mercado”, incorporados por referéncia no Prospecto.

Riscos da Operacao

Recente desenvolvimento da securitizacéo de direitos creditérios do agronegocio pode gerar riscos
judiciais aos investidores dos CRA

A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operacdo recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do agronegécio nos ultimos
anos. Além disso, a securitizagdo € uma operacao mais complexa que outras emissoes de valores mobiliarios,
ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario de
seu devedor (no caso, a Raizen Energia) e dos créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar
de um mercado recente no Brasil, o mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacées em que ainda ndo existam regras que os direcionem,
gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta e os
CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos
Investidores.

Né&o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar perdas por parte
dos Investidores dos CRA

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econdmico e juridico desta Emissdo considera um conjunto de rigores
e obrigacGes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos de crédito, tendo por diretrizes a
legislagdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro em relagdo as estruturas de securitizagdo, em situacGes de estresse podera haver perdas
por parte dos Titulares de CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocgao da eficacia da
estrutura adotada para os CRA, notadamente, na eventualidade de necessidade de se buscar reconhecimento
ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condicdes especificos.

Os Direitos Creditorios do Agronegodcio constituem o Patriménio Separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou
falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a
capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a
aquisicdo e securitizagdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio, cujo patriménio é administrado separadamente do patriménio da Securitizadora. Os
Patrimonios Separados tém como Unica fonte de recursos os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Desta
forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora poderd afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes decorrentes dos respectivos CRA.
Caso os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Raizen Energia
e/ou pela Fiadora, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Raizen Energia e/ou a Fiadora ndo terdo
qualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos.

Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administracdo dos
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PatrimoOnios Separados ou optar pela liquidacdo destes, de forma que seu resultado podera ser insuficiente
para quitar as obrigacOes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de pagamento dos CRA

Todos os pagamentos de Remuneragdo relacionados aos CRA DI serdo feitos com base na Taxa DI
referente ao periodo iniciado 3 (trés) Dias Uteis antes do inicio de cada periodo de acimulo da
Remuneragdo dos CRA e encerrado 2 (dois) Dias Uteis anteriores a respectiva Data de Pagamento da
Remuneracdo DI. Nesse sentido, o valor da remuneracdo a ser pago ao Titular de CRA DI podera ser
maior ou menor que o valor calculado com base no periodo compreendido exatamente no intervalo entre
a data de inicio de cada periodo de acimulo de remuneracdo e a respectiva Data de Pagamento dos CRA
DI. Conforme tabela disponibilizada no item “Fluxo de Pagamentos” da segdo “Informagdes Relativas a
Oferta e aos CRA"” acima, haverd um descasamento de 2 (dois) Dias Uteis entre a data de pagamento das
Debéntures e a efetiva data de pagamento dos CRA.

Risco relacionado a adocao da Taxa DI para calculo da Remuneracdo dos CRA DI

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia que é nula a clausula que sujeita o devedor
ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. Ha a possibilidade de, numa eventual
disputa judicial, a Sumula n® 176, vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario por considerar que a Taxa DI nédo é
valida como fator de remuneracdo dos CRA DI. Em se concretizando esta hipotese, o indice que vier a ser
indicado pelo Poder Judiciario para substituir a Taxa DI poderd ampliar o descasamento entre os juros
aplicaveis as Debéntures e os juros relativos a Remuneracdo DI e/ou conceder aos Titulares de CRA uma
remuneracdo inferior a atual Remuneragdo DI, bem como limitar a aplicagdo de fator de juros limitado a 1%
(um por cento) ao més, nos termos da legislagdo brasileira aplicavel a fixagdo de juros remuneratoérios.

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegocio, e o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execugdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.

A realizacdo inadequada dos procedimentos de execugao dos Direitos Creditérios do Agronegécio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentagdao aplicavel, podera
prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio ou em caso de perda dos Documentos Comprobatdrios também pode ser afetada
a capacidade de satisfagdo do crédito, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta
Riscos gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem
limitacdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores naturais que
afetem negativamente os produtos do setor agricola, reducdao de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragcdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda
da Raizen Energia e/ou da Fiadora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras
crises econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral podem afetar a capacidade de
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comercializacdo de etanol e derivados de cana de aclcar e, consequentemente, resultar em dificuldades ou
aumento de custos para manutencdo das atividades da Raizen Energia, e/ou da Fiadora, o que pode afetar
adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de honrar as obrigagdes assumidas nos termos
da Escritura de Emissao.

Alteragoes na legislagao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributarias
podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA, quando auferidos por pessoas fisicas, estdo atualmente isentos
de imposto de renda na fonte e na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, por forca do artigo 39,
incisos IV e V, da Lei 11.033 e artigo 55, inciso III da Instrucdao Normativa RFB 1.585, isencao essa que pode
sofrer alteragdes ao longo do tempo.

Poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteracées na
legislacdo tributaria eliminando a isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA; (ii) a criagdo de novos tributos; (iii) mudancas na interpretacao ou aplicacdo da
legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretagdo desses tribunais
ou autoridades sobre a estrutura de outras emissées semelhantes a emissao dos CRA anteriormente realizadas
de acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retengdo de tributos figuem
obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emissao, colocagdo, custddia ou liquidagdo dos
CRA e que podem ser impostas até o final do quinto ano contado da data de liquidacdo dos CRA. De acordo com
a clausula 14.6 do Termo de Securitizacdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares
de CRA, e ndo incidirdo nos Patrimonios Separados.

A Emissora e os Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento
tributario especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA.

Falta de liquidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro,
um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienagdo pelos subscritores desses valores mobiliarios,
caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera
encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para
manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento.

Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posicdes ou
negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera
causar prejuizos ao seu titular.

A Oferta sera realizada em duas séries, sendo que a alocacao dos CRA entre as séries sera definida
no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da Série com menor alocacao

O numero de CRA a ser alocado em cada série da Emissdo serd definido de acordo com a demanda dos CRA
pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacao dos CRA
entre as séries ocorrera por meio do sistema de vasos comunicantes, de acordo com o plano de distribuicdo
elaborado pelos Coordenadores, o que poderia afetar a liquidez da série com menor alocagao.

A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding podera afetar adversamente a formacao da taxa de remuneracao final dos CRA e
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podera resultar na reducao da liquidez dos CRA no mercado secundario.

A remuneracdo dos CRA sera definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. Nos termos da
regulamentacdo em vigor, poderao ser aceitas no Procedimento de Bookbuilding intencdes de investimento de
Investidores considerados Pessoas Vinculadas, mediante apresentacdo de Pedido de Reserva, sem fixacao de
lotes minimos ou maximos, no periodo estabelecido no Prospecto Preliminar, desde que ndo seja verificado,
pelos Coordenadores, excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos CRA (sem considerar os CRA
objeto da Opgdo de Lote Adicional), o que pode impactar adversamente a formacao da taxa de remuneracao
final dos CRA e pode promover a reducao da liquidez esperada dos CRA no mercado secundario, uma vez que
referidas Pessoas Vinculadas podem optar por manter estes CRA fora de circulagdo. A Emissora e os
Coordenadores ndo tém como garantir que a aquisicdao dos CRA por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que
referidas Pessoas Vinculadas ndo optardao por manter estes CRA fora de circulagao.

Quorum de deliberacdo em Assembleia Geral

Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva Assembleia e, em certos casos, exigem quorum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de
Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda
que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada negativamente em
razdo da grande pulverizagdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares de CRA.

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco dos CRA e/ou na classificacdo de risco da Raizen
Energia podera dificultar a captacado de recursos pela Raizen Energia, bem como acarretar reducao
de liquidez dos CRA para negociacao no mercado secundario e impacto negativo relevante na
Raizen Energia

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e/ou, a Raizen Energia
sdo levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim como as obrigagGes assumidas pela Emissora e/ou pela
Raizen Energia e os fatores politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e/ou da
Raizen Energia. Adicionalmente, pode afetar tal classificagdo de risco a eventual redugao de rating soberano
do Brasil. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condicdes da Raizen Energia de
honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado relativos
a Amortizacdo e Remuneracao dos CRA. Caso a classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada,
a Raizen Energia podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes de titulos e valores mobiliarios, o
que podera, consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagoes da Raizen
Energia e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacgdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificacdes de risco.
Assim, o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores
a alienar seus CRA no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negociacdo no mercado secundario.

Risco relativo a situacao financeira e patrimonial da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis

Em razdo da emissdo das Debéntures e da Fianga prestada no ambito da Escritura de Emissao, a deterioracdo
da situacgao financeira e patrimonial da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis, em decorréncia de fatores
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internos/externos, podera afetar de forma negativa o fluxo de pagamentos dos CRA.
N&o contratacao de Auditores Independentes para emissao de carta conforto no ambito da Oferta

O Cddigo ANBIMA, em seu artigo 79, inciso X, prevé a necessidade de manifestacdo escrita por parte dos
auditores independentes acerca da consisténcia das informag&es financeiras constantes do Prospecto com as
demonstracoes financeiras publicadas pela Emissora e pela Raizen Energia. No ambito desta Emissdo nao
houve a contratacdo de auditor independente para a emissao da carta conforto, nos termos acima descritos.
Consequentemente, o(s) Auditor(es) Independente(s) da Emissora e da Raizen Energia ndo se
manifestou(aram) sobre a consisténcia das informagdes financeiras da Emissora e da Raizen Energia,
constantes deste Prospecto.

Inadimplemento da Fianca ou Insuficiéncia da Garantia

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagdes da Raizen Energia, ndo sanado no prazo de cura
previsto, conforme o caso, a Emissora podera excutir a Fianga para o pagamento dos valores devidos aos
Titulares dos CRA. Nessa hipotese, caso a Raizen Combustiveis deixe de adimplir com as obrigacGes da Fianca
por ela constituida, ou caso o valor obtido com a execugdao da Fianca ndo seja suficiente para o pagamento
integral dos CRA, a capacidade dos Patrimdnios Separados de suportar as obrigagdes estabelecidas no Termo
de Securitizagao frente aos Titulares dos CRA seria afetada negativamente.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegécio

O risco de crédito da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis e a inadimpléncia das Debéntures
pode afetar adversamente os CRA

A capacidade dos Patrimonios Separados de suportar as obrigagdes decorrentes da emissdao dos CRA depende
do adimplemento, pela Raizen Energia, das Debéntures. Os Patriménios Separados, constituidos em favor dos
Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento
integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos dependerd do adimplemento das
Debéntures, pela Raizen Energia, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou excussdo da garantia a eles vinculadas serdo bem-
sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial, que terdo um resultado
positivo. Além disso, ndo ha garantia de que a excussdo da Fianca sera suficiente para a integral quitacdo dos
valores devidos pela Raizen Energia sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto,
uma vez que o pagamento das remuneragdes e amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Raizen Energia e/ou pela Fiadora, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegécio, a
ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situacdo econdémico-financeira da Raizen Energia
e/ou da Fiadora e suas respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA e a capacidade dos Patrimonios Separados de suportar suas obrigacdes, conforme
estabelecidas no Termo de Securitizagao.

Risco de Vedacao a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA sdao as Debéntures emitidas pela Raizen Energia, subscritas e integralizadas pela
Emissora. A Emissora, nos termos do artigo 9° e seguintes da Lei 9.514 e artigo 39 da Lei 11.076, criou
sobre as Debéntures regimes fiduciarios, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio exclusivo dos
Titulares de CRA, mediante a constituicdo dos PatrimoOnios Separados. Uma vez que a vinculagdo das
Debéntures aos CRA foi condicdo do negdcio juridico firmado entre a Raizen Energia e Emissora,
convencionou-se que as Debéntures ndo poderdo ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da
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Raizen Energia. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientagdo a
Emissora para alienar as Debéntures no ambito da liquidacdo dos PatrimoOnios Separados, os Titulares de
CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das condicBes da alienacdo, também disciplinar a
utilizacdo dos recursos para a amortizacdo ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se
aprovada a alienagdo de Debéntures em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a
prévia autorizagdo da Raizen Energia.

Caso a deliberagdo sobre a alienacdo das Debéntures seja regularmente tomada, ha os seguintes riscos: (i)
em a alienagdo ocorrendo, com aprovacdo da Raizen Energia, os CRA serdo resgatados com a reducdo na
rentabilidade esperada em comparagdo com a manutencdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e,
além disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua disposicdo investimentos com caracteristicas
similares para realocar seus recursos; e (ii) a Raizen Energia ndo autorizar a alienagdo, com o que a Emissora
ficara obrigada a manter as Debéntures até que a Raizen Energia assim autorize a alienagdo ou que ocorra o
vencimento programado das Debéntures.

Pré-pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e resgate antecipado dos CRA podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos CRA

A qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento, a Raizen Energia podera
notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o pagamento antecipado das Debéntures. Referido
pré-pagamento estara condicionado a aceitagdo, pelo respectivo Titular de CRA, da Oferta de Resgate Antecipado
prevista no Termo de Securitizagdo. Nesta hipotese, os Titulares de CRA resgatados deverdo receber, no minimo,
o Valor Nominal Unitario, atualizado pro rata temporis por sua Remuneracdo. O Titular de CRA que concordar
com eventual Resgate Antecipado aprovado em sua respectiva série tera seus CRA resgatados, e assim, tera seu
horizonte original de investimento reduzido e poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracdo buscada pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora, pela Raizen Energia ou pela Raizen
Combustiveis, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Liquidagcao dos Patrimoénios Separados

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo dos PatrimdOnios Separados ou dos Eventos de
Vencimento Antecipado, (i) podera ndo haver recursos suficientes nos Patrimonios Separados para que a
Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as
formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no processo de convocacao e realizagdo da Assembleia
Geral que deliberara sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que a declaragdo do Vencimento Antecipado
e/ou a deliberacdo acerca da eventual liquidagdo dos PatrimOnios Separados ocorrerdo em tempo habil para
gue o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA. Na
hipétese de a Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissao e/ou ser destituida da administracao
dos Patriménios Separados, o Agente Fiducidrio devera assumir a custddia e administracdo dos Patrimonios
Separados. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdao deliberar sobre as novas normas de
administracdo dos PatrimOnios Separados, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do
Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo dos Patrimdnios Separados, que
podera ser insuficiente para a quitagao das obrigacdes perante os Titulares de CRA.

Na hipétese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidacao dos Patrimoénios Separados, o Regime
Fiduciario serd extinto. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Debéntures, quando pagos diretamente aos
Titulares de CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as aplicagdes de renda fixa, impactando
de maneira adversa os Titulares de CRA.

Risco da originagcao e formalizacao do lastro dos CRA
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O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas ou erros (i) no processo de andlise da Raizen Energia
sobre sua capacidade de producdo de etanol, ou (ii) na elaboracdao e formalizacdo da Escritura de Emissao,
de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu registro na junta comercial e no cartério competentes, podem
sujeitar o lastro do CRA e/ou a Fianca a contestagdo de sua regular constituicdo e, por consequéncia, afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e causar prejuizo aos Titulares de CRA.

Eventuais mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo aplicavel as emissdes de debéntures e aos
certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou autoridades governamentais de forma a
considerar a descaracterizacdo das Debéntures como lastro dos CRA podem causar impactos negativos aos
Titulares de CRA. Além disso, mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a
estruturacdo, emissdo, colocacdo, custdodia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os
pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo de Securitizagdo,
esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo nos Patrimdnios
Separados. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos Investidores que consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao
tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

Risco da Existéncia de Credores Privilegiados

A Medida Proviséria n® 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas que
estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimdnio de pessoa fisica ou juridica ndo
produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto
as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos” (grifo nosso). Adicionalmente, o paragrafo Unico deste
mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos
bens e das rendas do sujeito passivo, seu espodlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditérios do Agronegdcio delas
decorrentes, inclusive em fungdo da execucao de suas garantias, poderdo ser alcancados por credores fiscais,
trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de
pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas
de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes
em tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma
privilegiada sobre o produto de realizagao dos créditos dos Patrimonios Separados. Nesta hipdtese, € possivel
que créditos dos Patrimbnios Separados ndao venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA
apos o cumprimento das obrigagGes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos relacionados a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis

Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneracdao e Amortizacao

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdao devidos em sua totalidade pela Raizen Energia, sendo as
Debéntures de que sdo oriundos garantidas pela Fiadora, a Raizen Combustiveis. Nesse sentido o risco de
crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Raizen Energia e na Raizen Combustiveis, sendo que todos os
fatores de risco a elas aplicaveis, potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, a Amortizacdo e Remuneracao dos
CRA.

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdao e Amortizacdo dependem do pagamento integral e
tempestivo, pela Raizen Energia, dos valores devidos no ambito das Debéntures, bem como da tempestiva
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e regular execugdo da Fianca, os riscos a que a Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis estdo sujeitas
podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Raizen Energia e/ou da Raizen
Combustiveis na medida em que afetem suas atividades, operacées e respectivas situacbes econoémico-
financeiras, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

A auséncia de diversificacdo da devedora e da garantidora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode trazer
riscos para os Investidores e provocar um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteracao
na condicdo da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis pode prejudicar o pagamento da integralidade
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Capacidade crediticia e operacional da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis

O pagamento dos CRA estd sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da Raizen Energia
e da Raizen Combustiveis, sujeitos aos riscos normalmente associados a concessdo de empréstimos e ao
aumento de custos de outros recursos que venham a ser captados pela Raizen Energia e/ou pela Raizen
Combustiveis e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia
de garantia quanto ao pagamento pontual ou total do principal e juros pela Raizen Energia e/ou pela Fiadora.
Adicionalmente, os recursos decorrentes das Debéntures e/ou da excussdo da Fianca podem ndo ser
suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que lastreiam os CRA.
Portanto, a inadimpléncia da Raizen Energia e/ou da Fiadora pode ter um efeito material adverso no
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem néao identificar ou desenvolver com sucesso os
projetos de crescimento e/ou expansao das instalacoes existentes

Nos planos de negdcios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis estdo incluidas diversas iniciativas para
otimizacdo e crescimento dos seus negocios. Por uma série de razbGes estes projetos podem ndo ser
implementados e/ou podem ser concluidos com atraso, comprometendo o retorno esperado. Alguns dos
elementos que podem comprometer estes projetos sdo: (i) ndo obtencdo de autorizacdes ambientais e/ou
licengas de outra natureza; (ii) falta de fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima
(cana-de-agucar); (iii) elevagao de custos ou reducdo de receitas; (iv) falta de mdo-de-obra capacitada; (v)
falta de prestadores de servigos; e (vi) falta de fonte de financiamento em condigdes satisfatérias.

Os projetos de otimizacdo e crescimento da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis requerem um ndmero
significativo de prestadores de servigos, os quais podem nado estar disponiveis. Consequentemente, a
incapacidade da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis de contratar os servigos necessarios em razao da
escassez da industria de servicos ou da falta de fornecedores com capacidade técnica para prestar os servicos
que a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis exigem poderd ter um efeito adverso em seus projetos de
expansao ou resultar em atrasos na execugao de seus projetos de expansao, enquanto novos prestadores de
servicos passam por um processo de aprovacao e desenvolvimento de qualificacdo técnica para iniciar as
operagbes. Qualquer atraso ou falha para iniciar ou continuar os projetos de expansdo da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis dentro do cronograma previsto poderia representar um efeito material adverso nos seus
negdcios, na sua condigdo financeira e em seus resultados operacionais, podendo afetar, consequentemente,
a sua capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Outro aspecto a ser considerado é que a integragdo dos projetos de crescimento a operacdo da Raizen Energia
e da Raizen Combustiveis podera resultar em dificuldades operacionais ndo previstas e exigir recursos
financeiros e equipamentos significativos que poderiam ser utilizados para o desenvolvimento das operagées
existentes. Os projetos greenfield planejados ou futuros ou a expansao de instalagdes existentes poderdao ndo
melhorar o desempenho financeiro da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. Eventuais falhas na
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implementacdo de projetos de crescimento e/ou expansdo das instalacBes existentes da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis poderdo causar impacto negativo em sua situagdo financeira e, possivelmente, no fluxo
de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem nao ser capazes de implementar com sucesso
sua estratégia de crescimento

O crescimento futuro e o desempenho financeiro da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis dependerdo, em
parte, do éxito na implementacdo de determinadas estratégias de negdcios, incluindo: (i) sua habilidade em
atrair novos clientes ou aumentar o volume de clientes existentes em especificos mercados e localidade, (ii)
sua capacidade de financiar investimentos (por meio de dividas ou de outras formas), (iii) sua competéncia
para aumentar sua capacidade operacional e expandir sua atual capacidade de fornecimento para novos
mercados; e (iv) sua capacidade em reduzir custos operacionais e aumentar a eficiéncia operacional. A Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis ndo podem assegurar que serdo capazes de atingir esses objetivos e/ou
estratégias com sucesso. A falha da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis no atingimento desses
objetivos em razao de dificuldades competitivas, aumento de custos, limitacdes na sua capacidade de investir,
dentre outros, poderdo limitar a sua capacidade de implementar com sucesso sua estratégia de crescimento.
A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo ter que contrair novas dividas para financiar novos
investimentos a fim de implementar sua estratégia de crescimento. Condicdes econdmicas desfavoraveis no
Brasil e no mercado global de crédito, tal como altas taxas de juros para novos empréstimos, baixa liquidez
ou baixo interesse de instituicdes financeiras na concessdo de empréstimos, podem limitar o acesso da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis a novos financiamentos. Além disso, o ndo atingimento do crescimento
esperado pode causar um efeito adverso material nos negdcios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis,
em suas condigdes financeiras, resultados operacionais e capacidade de pagar suas dividas, podendo afetar,
consequentemente, a sua capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis realizam operacoes de hedge, que envolvem riscos e que
podem gerar impactos financeiros adversos

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo expostas a riscos de mercado decorrentes da condugdo de
suas atividades comerciais, principalmente riscos decorrentes de mudangas nos precos das mercadorias, nas
taxas de cambio ou das taxas de juros. A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis realizam operagoes de hedge
envolvendo contratos futuros, opcdes e swaps de commodities e taxa de cambio. Adicionalmente, a Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis ocasionalmente realizam operagdes de hedge de taxas de juros.

As operacdes de hedge expdem a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis a riscos de perdas financeiras em
situacdes em que a outra parte do contrato de hedge ndo venha a cumprir suas obrigagdes contratuais, ou
em que ocorra um descasamento entre o prego subjacente ao contrato de hedge e o precgo real das mercadorias
ou da taxa de cambio no momento da transacao.

A realizacao de operagdes de hedge pode levar a perdas que afetem a capacidade de pagamento das suas
dividas e, consequentemente, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Intensa concorréncia nos setores de atuacao podera afetar de maneira adversa a participacdao da
Raizen Energia no mercado e a sua lucratividade

Os setores de etanol e aglcar sdo altamente competitivos. Internacionalmente, a Raizen Energia concorre com
produtores globais de etanol e acucar.

No Brasil os mercados de etanol e aglcar permanecem altamente fragmentados e competitivos. Uma possivel
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maior consolidacdao do mercado local pode levar a pressdes competitivas ainda mais intensas.

No tocante as vendas de aclcar no mercado interno, os maiores competidores da Raizen Energia sdo os
produtores locais. Historicamente, as importacdes de aclcar para o Brasil ndo tém sido competitivas devido,
entre outros fatores, aos custos logisticos envolvidos. Caso o governo brasileiro venha a criar incentivos para
as importagdes de aglcar, a Raizen Energia poderd enfrentar um aumento da concorréncia de produtores
estrangeiros no mercado brasileiro.

Em relagdo as vendas de agucar para o mercado externo, a competigdo € muito intensa, com os pregos globais
sendo altamente influenciados pela produgdo em outras regiées do mundo, incluindo India, Tailandia, Unido
Europeia entre outros. A existéncia de produtores globais de aclUcar com custos menores do que os dos
produtores no Brasil pode levar a pressdes sobre os pregcos mundiais, reduzindo a rentabilidade deste
segmento.

Ja em relagdo ao etanol, existe uma forte competicdo tanto interna quanto externa com a produgdo de outros
paises, especialmente os Estados Unidos. A producdo americana é baseada no etanol de milho e tem uma
escala maior do que a brasileira. Desta forma, uma redugao do preco do milho no mercado internacional pode
levar a significativas reducdes no preco do etanol americano, trazendo pressdo de prego para o mercado
brasileiro.

Em termos gerais, sdo muitos os fatores que influenciam a posicdo competitiva da Raizen Energia, incluindo
a disponibilidade, qualidade e o custo de fertilizantes, energia, agua, produtos quimicos, e méo-de-obra, além
da taxa de cambio. Alguns dos concorrentes internacionais da Raizen Energia tém ou podem vir a ter maior
escala, maior base de clientes e maior variedade de produtos. Se a Raizen Energia ndo puder permanecer
competitiva em relagdo a esses produtos no futuro, a participacdo de mercado da Raizen Energia podera ser
afetada de maneira adversa, impactando de forma negativa a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A intensa concorréncia inerente aos mercados de distribuicdo e de varejo, especialmente de
combustiveis, podem afetar as margens operacionais da Raizen Combustiveis

O mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis é altamente competitivo nos segmentos atacado e varejo,
sendo que grandes empresas com recursos significativos participam do mercado brasileiro de distribuicdo de
combustiveis.

Medidas adotadas pelos atuais participantes da indUstria de distribuicdo, incluindo a ampliacdo de sua rede de
distribuicdo e/ou ativos logisticos, ou ainda o ingresso de novos participantes, poderdo resultar na elevagao
da oferta de combustiveis, o que podera intensificar a concorréncia que a Raizen Combustiveis enfrenta e
afetar adversamente as suas margens e resultados.

A intensa concorréncia no mercado de distribuicdo de combustiveis podera reduzir o volume de vendas da
Raizen Combustiveis e, consequentemente, afetar adversamente os negdcios, resultados operacionais e
condicdo financeira da Raizen Combustiveis.

Caso a Raizen Combustiveis ndo permaneca competitiva em relagdo a seus competidores nesse mercado no
futuro, a participacdo de mercado da Raizen Combustiveis podera ser afetada de maneira adversa, impactando
de forma negativa os resultados e as operagdes da Raizen Combustiveis, bem como sua capacidade de honrar
a Fianca assumida no ambito da Escritura de Emissdo, e, consequentemente, a garantia de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio.

Exportacoes sujeitas a uma ampla variedade de riscos e incertezas associados as operacoes
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internacionais

As exportacdes de etanol pela Raizen Energia dependem de alguns fatores fora de seu controle que afetam
a competitividade relativa do etanol brasileiro em outros mercados, como por exemplo, o regime de
importacdo e tributacdo, bem como em incentivos a producdo local existente em outros paises e a criagdo
de sistemas de distribuicdo para o etanol anidro/hidratado em paises no exterior. Tendo em vista estes
elementos, o futuro desempenho financeiro da Raizen Energia dependerd também das condicOes
econdmicas, politicas e sociais nos principais mercados de exportagdo da Raizen Energia, podendo afetar
adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

As atividades internacionais expdem a Raizen Energia aos riscos ndo enfrentados por empresas que operam
exclusivamente no Brasil. Os riscos associados as operagdes internacionais da Raizen Energia incluem:

. Alteracdes em leis e regulamentagdes tributarias e outras leis e regulamentagdes gerais aplicaveis
as atividades do setor de aglicar e etanol;

Alteracdes nas condicOes sociais, politicas e econémicas, inclusive recessdes;

RestricGes a conversdao de moedas e volatilidade dos mercados de cambio;

Quotas de importacao e exportagao;

Alteragdes nas condigdes trabalhistas locais;

Expropriacdao e nacionalizacdo de ativos em uma jurisdicdo em particular;

Restrigdes ao repatriamento de dividendos ou lucros;

Atrasos em transportes; e

Apagdes ou reducbes temporarias de energia ou de outros servigos publicos.

A maioria dos paises produtores de etanol e/ou aglcar, incluindo os Estados Unidos e os paises Unido Europeia,
protegem os produtores locais da concorréncia estrangeira por meio do estabelecimento de politicas
governamentais e regulamentagdes que afetam a producdo de etanol e aglcar, incluindo cotas, restrigdes a
importacdo e exportacgdo, subsidios, tarifas e direitos. Como resultado dessas politicas, os precos domésticos
do etanol e do agucar variam consideravelmente em alguns paises. A Raizen Energia tem acesso limitado ou
nenhum acesso a esses grandes mercados, por conta destas barreiras comerciais. Se essas medidas
protecionistas continuarem em vigor, a Raizen Energia podera ndo ser capaz de expandir as suas atividades
de exportagdo a taxa de crescimento que atualmente espera, ou podera ndo ser capaz de expandir as suas
atividades de exportacdo em absoluto, o que poderia afetar adversamente seus negécios, resultados
operacionais e situagdo financeira. Além disso, se novas barreiras forem estabelecidas em seus principais
mercados de exportacdo, a Raizen Energia poderd enfrentar dificuldades em realocar seus produtos para
outros mercados em termos favoraveis, e os seus resultados financeiros e operacionais podem ser
adversamente afetados.

As operacOes da Raizen Energia poderiam ser negativamente afetadas por qualquer destes fatores, o que
impactaria adversamente 0s seus resultados ou sua condigao financeira.

Podera haver conflitos de interesses entre a Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis e os
demais acionistas ou quotistas dos negécios em que a Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis
tenham participacoes minoritarias

A Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis podem deter participagdes minoritarias em algumas sociedades.
Pode haver situagdes em que os acionistas e/ou sécios majoritarios destas sociedades venham a tomar
decisOes contrarias aos interesses da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis. A existéncia de posigdes
conflituosas entre a Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis e os acionistas ou sécios majoritarios também
pode vir a impactar a administracdo desses negocios, afetando, consequentemente, seus resultados
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operacionais. Além disso, tais conflitos de interesses podem resultar em questGes de ordem econOmica,
financeira ou operacional, podendo também levar a litigios, o que pode afetar adversamente as atividades e
a situacdo financeira da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis e, consequentemente, afetar os seus
resultados operacionais e a sua capacidade de realizar o pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
no caso da Raizen Energia, ou, no caso da Raizen Combustiveis, de honrar a Fianca assumida no ambito da
Escritura de Emissdo, e, consequentemente, a garantia do pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Descompasso temporal entre as saidas de caixa para pagamento de custos relacionados a
processos judiciais e o ressarcimento pelos acionistas pode expor a Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis a pressoes momentaneas de caixa

Por meio do Framework Agreement - celebrado no ambito da formacdo da joint venture entre os acionistas
controladores da Raizen Energia e Raizen Combustiveis, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis sdo
obrigadas a restituir aos seus acionistas controladores qualquer montante recebido que seja relacionado a
depositos judiciais ou créditos oriundos de processos judiciais, desde que os fatos geradores de tais depdsitos
ou créditos tenham ocorrido antes da formacdo da joint venture em 1° de abril de 2011 e desde que estes
tenham efetivamente sido recebidos.

Em contrapartida, o acordo também prevé que os acionistas controladores da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis sdo obrigados a indeniza-las por qualquer dispéndio relacionado ao contencioso (fiscal,
trabalhista, civel e outros) que tenha sido originado por eventos anteriores a criacdo da joint venture.

Eventual descompasso temporal entre as saidas de caixa para pagamento dos custos deste contencioso e o
efetivo ressarcimento por tais acionistas pode levar a pressdes no caixa da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis.

Os tribunais brasileiros, em algumas circunsténcias, tém entendido que um acionista controlador, uma
entidade sucessora de outra sociedade, uma sociedade cessionaria de ativos de outra sociedade e outras
empresas sujeitas ao controle comum a empresa cedente ou antecessora podem ser todas responsabilizadas
solidariamente por, dentre outras obrigacdes, obrigacGes trabalhistas, previdenciarias, civeis, fiscais ou
ambientais da empresa cedente, cedida ou antecessora. Portanto, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
podem ser responsabilizadas por obrigagdes de seus acionistas controladores para as quais ndo tem e nao
pretendem ter qualquer provisionamento, o que pode afetar adversamente suas atividades e situacao
financeira e, consequentemente, afetar os seus resultados operacionais, a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Decisoes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar efeitos adversos
a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis sdo rés em processos judiciais e administrativos e ndo podem
garantir que as decisGes serdo a elas favoraveis e/ou que os casos serao julgados improcedentes.

Adicionalmente, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis sdo rés em processos em sociedades adquiridas e
que sdo referentes a periodos anteriores a aquisicdo de referidas sociedades. A Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis ndo podem garantir que as garantias contratuais para esses processos (quando existentes) serao
suficientes para cobrir todas as perdas deles decorrentes, especialmente no que concerne a capacidade
financeira dos vendedores para indeniza-las.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis realizam uma avaliagdo individual de cada processo, definindo as
probabilidades de sucesso. Isso é feito através da analise de advogados externos e/ou dos advogados internos
com relagdo a qualquer caso com maior probabilidade de perda do que de ganho é provisionado em seu
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balanco patrimonial. Isso ndo impede que, eventualmente, as decisdes finais ndo reflitam a sua avaliacdo,
gerando impacto negativo em seu resultado.

DecisOes contrarias aos interesses da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis que eventualmente alcancem
valores substanciais ou as impecam de realizar seus negdcios conforme inicialmente planejados poderdo
causa-las um efeito adverso e, portanto, afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Além disso, decisOes desfavoraveis em acbes penais envolvendo membros da administracdo da Raizen Energia
e/ou da Raizen Combustiveis podem ter um efeito material adverso sobre suas atividades. Determinados
membros da administracdo da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis foram nomeados como réus em
agles penais (i) na qualidade de administradores da entidade antecessora da Raizen Energia e/ou da Raizen
Combustiveis por suposta fixagdo artificial de pregos de combustivel e de formacao de alianca visando ao controle
regionalizado de mercado, (ii) na qualidade de administradores da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis
por suposta evasdo fiscal praticada por essas entidades e (iii) na qualidade de administrador da entidade
antecessora da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis por suposto envolvimento nos delitos tipificados nos
artigos 330, caput, do Codigo Penal (desobediéncia), e no artigo 54 da Lei 9.605 (poluicdo), em razdo de alegada
queimada da palha da cana de acglcar a despeito da vigéncia de decisdo judicial proferida em agdo civil publica
proibindo tal conduta na regido em que os supostos delitos ocorreram, bem como naquelas agdes penais descritas
no item 4.7 do Formulario de Referéncia enviado a CVM pela Emissora e/ou divulgadas pela Raizen Energia ao
mercado por meio dos canais de comunicagdo previstos ou admitidos pela regulacdo aplicavel (i.e. fato relevante,
comunicado ao mercado, nota a imprensa, entre outros). Em caso de decisdo final condenatéria transitada em
julgado, esses administradores da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis poderdo ser impedidos de
continuar a exercer suas fungdes na administracdo e, dependendo do desenvolvimento dos processos, a
reputacdo da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis perante seus clientes, fornecedores e investidores
podera ser afetada adversamente.

A expansao do negécio da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis por meio de aquisi¢coes e
aliancas estratégicas apresenta riscos que poderao reduzir os beneficios que se espera obter com
essas operacoes

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis vislumbram a possibilidade de continuar a crescer através de
aquisicoes e estabelecimentos de aliangas em areas relacionadas. A capacidade da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis de continuarem a ampliar seus negdcios por meio de aquisicoes e/ou aliancas depende de
diversos fatores, incluindo sua capacidade de identificar oportunidades, existéncia de alternativas
interessantes com precos atrativos e acesso ao mercado de capitais em termos aceitaveis.

Este crescimento, particularmente se envolver negécios de tamanho consideravel, podera apresentar desafios
financeiros, administrativos e operacionais, levando a reducdo de foco na administracdo dos negodcios
existentes e/ou a dificuldades na integracao das operacdes e da mao-de-obra. A falta de capacidade de integrar
novos negdécios e/ou administrar novas aliancas de forma bem-sucedida podera ter um efeito adverso nos
negocios e desempenho financeiro da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

Alguns de seus principais concorrentes podem também estar em busca de crescimento por meio de aquisigdes e/ou
aliancas, aumentando a competicdo e o preco dessas aquisicdes e aliangas. Além disso, quaisquer aquisicdes e/ou
aliancas de maior porte que vierem a considerar poderdo estar sujeitas a obtencdo de aprovacgdes do 6rgdo de
defesa da concorréncia e outras aprovagoes regulatoérias. A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo nao
ter sucesso na obtencdo de tais autorizacdes ou na sua obtencdo em tempo habil.

As aquisicoes também apresentam o risco de exposicao da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, na qualidade
de sucessoras, as responsabilidades relativas a processos pré-existentes envolvendo uma empresa adquirida ou
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demandas judiciais relativas a fatos ocorridos anteriormente a sua aquisigdo. O procedimento de auditoria legal
(due diligence) realizado como parte das atividades de aquisicdes, assim como garantias contratuais ou
indenizagGes que possam receber dos vendedores, podem ndo ser suficientes para proteger ou compensar a Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis por responsabilidades reais. A existéncia de tais passivos acima das garantias
obtidas poderia afetar de maneira adversa a reputacdo e o desempenho financeiro da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis, reduzindo os beneficios de aquisicdo e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os negdcios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ser afetados de forma substancial
se as operacoes em suas instalacoes de transporte, terminal, depdsito e distribuicao sofrerem
interrupgcoes significativas. Seus negodcios também podem ser adversamente afetados se as
operacoes de seus clientes e fornecedores sofrerem interrupgées significativas

As operacoes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis dependem da operacao ininterrupta das suas
instalagdes (terminais e depdsitos) e dos diversos modos de transporte (rodoviario, ferroviario e
maritimo). Também dependem da operacdo ininterrupta de determinadas instalagées operadas por seus
fornecedores e clientes. Tais operacGes podem ser parcial ou integralmente suspensas, temporaria ou
permanentemente, como resultado de circunstancias, tais como greves (inclusive de terceiros prestadores
de servigcos a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis), eventos catastroficos da natureza, problemas de
natureza ambiental (incluindo processos de licenciamento ambiental, contaminacdes, preservagao
ambiental, dentre outras obrigacdes), dificuldades trabalhistas (incluindo paralizacdes e greves),
interrupgdes no fornecimento de produtos para as instalagdes ou meios de transporte, dentre outras.

Qualquer interrupgao significativa nessas instalagdes ou a impossibilidade de transportar seus produtos de e para
essas instalacbes e/ou de e para seus clientes, pode afetar de modo significativo os resultados financeiros da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis com possiveis impactos relevantes para sua reputacdo, ocasionando um impacto
negativo na a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo
de pagamento dos CRA.

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalacoes e propriedades da Raizen Energia e/ou
da Raizen Combustiveis, o que poderia afetar adversamente seus volumes de producédo e,
consequentemente, seu desempenho financeiro

As operacbes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis estdo sujeitas a riscos que afetam as suas
instalacGes e propriedades, incluindo incéndio que pode potencialmente destruir parte ou a totalidade de seus
produtos e instalagdes, ademais, eventual incéndio ou outro desastre em nossos escritérios administrativos,
bem como data center poderiam afetar nossas atividades administrativas, armazenamento e processamento
de dados. Adicionalmente, suas operaces estdo sujeitas a perigos associados a fabricacdo de produtos
inflamaveis e ao transporte de matérias-primas e de produtos inflamaveis. Sua cobertura de seguros podera
ndo ser suficiente para proteger a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis integralmente contra esse tipo de
incidente, impactando adversamente a sua capacidade de pagamento ou garantia de pagamento, conforme o
caso, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, do fluxo de pagamento dos CRA.

Interrupcao nos servicos de transporte e logistica ou investimentos insuficientes na infraestrutura
publica poderdao afetar adversamente os resultados operacionais da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis

Uma das principais desvantagens da agricultura brasileira é a distadncia entre as principais regidoes de
plantio e os principais portos. Dessa forma, o acesso eficaz a infraestrutura de transporte e aos portos é
essencial para a o crescimento da agricultura brasileira como um todo e para as operacdes da Raizen
Energia. Como parte de sua estratégia de negdcios, a Raizen Energia estd investindo em areas especificas

RESTRITO - ESTE MATERIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEUS DESTINATARIOS E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO
A QUAISQUER TERCEIROS

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.”

MATERIAL PUBLICITARIO
33



CONFIDENCIAL ERESTRITO

MATERIAL PUBLICITARIO

onde a infraestrutura de transporte ainda necessita de desenvolvimento.

Uma parcela substancial da produgdo agricola brasileira é atualmente transportada por meio de caminhdes,
um meio de transporte significativamente mais caro que o transporte ferroviario disponivel para produtores
em outros paises. A dependéncia da Raizen Energia em relacdo ao transporte rodoviario pode afetar sua
posicdo de produtor de baixo custo, prejudicando sua capacidade de concorrer nos mercados internacionais.
Ademais, a cadeia de distribuicdo da Raizen Combustiveis também tem forte dependéncia do transporte
rodoviario, a qual pode ser negativamente afetada, ou mesmo paralisada, devido a greves (inclusive de
terceiros prestadores de servicos a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis), condicGes climaticas adversas,
como alagamentos, desabamentos de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa
forma, caso certas estruturas viarias sejam interrompidas, até o momento de sua desobstrucdo ou
reconstrucdo, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo ter de depender de rotas alternativas, o que
podera afetar negativamente seus custos operacionais.

Além disso, a capacidade do sistema portuario nacional esta proxima da plena utilizagdo. Como parte
significativa da produgdo da Raizen Energia é direcionada ao mercado externo (tanto no aglcar quanto no
etanol), a Raizen Energia pode ser diretamente impactada pela ndo disponibilidade do transporte quando
necessario e/ou por um aumento significativo dos custos deste modal em funcdo da demanda cada vez maior
vis-a-vis uma oferta escassa.

Atualmente, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis terceirizam os servicos de transporte e logistica
necessarios para a condugdo de seus negocios. Qualquer interrupcdo desses servicos, ou necessidade de
realizacdo de tais servigcos diretamente pela Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis em decorréncia de
ordem judicial que proiba sua terceirizagdo, podera resultar em problemas de fornecimento em suas usinas e
distribuidoras e afetar sua capacidade de entregar os produtos a seus clientes e postos sem atrasos.
Adicionalmente, um desastre natural ou catastrofe poderdo afetar os sistemas de infraestrutura de transporte
regional afetando seus prestadores de servigos de transporte.

Qualquer atraso ou ndo desenvolvimento dos sistemas de infraestrutura brasileiros podera prejudicar a
demanda pelos produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, impedir a entrega de seus produtos ou
impor a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis custos adicionais e afetar a sua capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Avancos tecnolégicos podem afetar a oferta e a demanda por produtos da Raizen Energia e/ou da
Raizen Combustiveis ou exigir investimentos de capital substanciais para manter sua
competitividade

O desenvolvimento e a aplicagdo de novas tecnologias poderdo resultar em uma reducao significativa nos
custos de producdo do acglcar e etanol. A Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis ndo podem estimar
quando novas tecnologias estardo disponiveis, como estas tecnologias serdo criadas e/ou absorvidas pelos
concorrentes da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis ou os custos associados a essas novas
tecnologias.

O mercado como um todo tem se movimentado no sentido de identificar novas tecnologias para aprimorar o
processo de producdo de aclcar e etanol. Exemplos de areas onde a pesquisa e desenvolvimento estdo
especialmente intensos incluem desenvolvimento de novas especialidades de cana de agucar e produgao de
etanol de 22 geracgdo.

A Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis ndo podem afirmar que as solugdes em novas tecnologias que
tém estudado/desenvolvido serdo as mais vidveis comercialmente. Caso seus competidores desenvolvam
solugdes mais eficientes a Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis terdo dificuldade para manter sua
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competitividade, afetando seus resultados.

Além dos desenvolvimentos na area de acglcar e etanol, os avangos no desenvolvimento de produtos
alternativos ao etanol de cana-de-aglcar também poderdo reduzir a demanda por seus produtos de maneira
significativa. Evolugdes na eficiéncia energética de motores a combustdo interna também podem reduzir a
demanda global por combustiveis, incluindo ai etanol anidro e hidratado.

Avancos tecnoldogicos que demandem significativos investimentos de capital para a manutencdo da
competitividade ou que, de outra forma, reduzam a demanda por seus produtos terdo um efeito adverso
relevante sobre a capacidade de realizar o pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, no caso da
Raizen Energia, ou, no caso da Raizen Combustiveis, de honrar com a Fianca assumida no ambito da Escritura
de Emissdo, e, consequentemente, a garantia do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderao precisar de recursos adicionais no futuro, os
quais podem néao estar disponiveis para atender as necessidades de capital da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis ou ndo estar disponiveis no momento necessario ou desejavel

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis captam recursos para suas atividades por meio de
empréstimos de instituigdes financeiras (nacionais e estrangeiras) e pelo acesso ao mercado de capitais.
A capacidade para obter recursos para financiar o crescimento da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis ou operar seus negodcios depende de uma série de fatores, incluindo o seu nivel de
endividamento e as condigdes de mercado.

O mercado global e as condigdes econdmicas tém sido, e podem continuar sendo, volateis. Os mercados de
divida (seja o de capitais ou o de empréstimos bancarios) vém sendo afetados de forma significativa por uma
série de questbes politicas e econ6micas (perdas no setor financeiros, reavaliacdo do risco de crédito do pais,
inadimpléncia de dividas soberanas, operacdo “Lava Jato”, dentre outros). Esses eventos impactaram
negativamente as condicGes econdmicas do pais, especialmente no que diz respeito ao custo de captacao de
recursos no mercado de capitais, que aumentou substancialmente, ao passo que a oferta de crédito para as
companhias brasileiras diminuiu significativamente. O aumento desse custo financeiro se deve ao fato dos
credores e investidores institucionais terem aumentado as taxas de juros, estabelecido condigdes de
empréstimos mais rigorosas, assim como terem reduzido ou, em certos casos eliminado, os financiamentos
em condigles comerciais razoaveis para os devedores.

Se ndo houver financiamento disponivel quando necessario, ou se estiver disponivel apenas em termos
desfavoraveis, pode tornar-se desafiador o atendimento das necessidades de capital da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis, o que pode afetar suas estratégias de investimento e causar um efeito adverso relevante
nos seus resultados e operacdes. Adicionalmente, caso a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis decidam
aumentar seu nivel de endividamento, elas podem ficar sujeitas ao risco de inclusive ndo serem capazes de
adimplir suas obrigagdes financeiras. Na contratacdo de novas dividas, a Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis deverdo observar determinadas obrigagdes previstas nos respectivos instrumentos de crédito,
podendo ficar sujeitas a restricdes de endividamento ou realizagdo de novos investimentos. O inadimplemento
de alguma dessas obrigagdes assumidas pode resultar no vencimento antecipado ou na obrigacao de pré-
pagamento dessas dividas. Em qualquer desses casos, os ativos e o caixa da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis podem ndo ser suficientes para pagar todo o valor devido aos credores, o que pode causar um
efeito adverso na sua condigdo financeira.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo precisar emitir titulos de divida ou contratar empréstimos
bancarios para obter financiamentos adicionais. Ndo ha garantias de que isso serd possivel no momento
necessario ou desejavel. Adicionalmente, os recursos adicionais que a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
vierem a precisar no futuro podem ndo estar disponiveis em condigGes favoraveis.
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A falta de disponibilidade de recursos financeiros no mercado a taxas razoaveis pode comprometer os planos
de crescimento da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e até mesmo a manutencdo das condigdes atuais
de sua operacdo. Em eventos limites a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo ter que optar por
cancelar alguns de seus projetos e/ou aceitar termos de financiamento menos favoraveis. Em qualquer um
dos casos os resultados financeiros da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis seriam adversamente
afetados, o que pode ter impacto negativo na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis desenvolvem atividades inerentemente perigosas

As atividades da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis envolvem uma variedade de riscos de seguranca e
outros riscos operacionais, inclusive o manuseio, producdo, armazenamento, refino e transporte de materiais
inflamaveis, explosivos e téxicos. Estes riscos podem resultar em danos fisicos e morte, danos ou destruicao
de propriedade e equipamentos e dano ambiental.

Um acidente relevante na refinaria, nas plantas de lubrificantes e na planta de GLP na Argentina, assim como,
nas usinas, postos de servigos ou instalacbes de armazenamento da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis
poderia obriga-las a suspender suas operagodes e resultar em expressivos custos de reparacdo e perda de
receita. Compensacgbes advindas de apodlices de seguro, se disponiveis, podem ndo ser recebidas de forma
oportuna e/ou ser insuficientes para cobrir todas as perdas, inclusive lucros cessantes.

Quebras de equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtengao de insumos ou de pecas ou equipamentos
de reposicdo necessarios também podem ter efeito substancialmente desfavoravel em suas operacoes e,
consequentemente, nos resultados de suas operacoes.

Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e
seguranga, e as responsabilidades advindas de liberagdes de substancias perigosas ou exposigao a substancias
perigosas no passado ou no presente, podem afetar adversamente os negocios ou desempenho financeiro da
Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, impactando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo estdo seguradas contra interrupcao das atividades
de suas operacoes e a maioria de seus ativos ndo esta segurada contra guerra ou sabotagem. Além
disso, as apdlices de seguros podem ser insuficientes para cobrir potenciais despesas que a Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis poderao incorrer

As atividades da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis estdo sujeitas a diversos perigos e riscos. A Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis ndo mantém cobertura de nenhum tipo para interrupcdes de atividades
comerciais de suas operagées, inclusive interrupcdes nas atividades causadas por disturbios trabalhistas. Se,
por exemplo, trabalhadores da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis entrarem em greve, as
paralisagdes do trabalho resultantes podem exercer efeito substancial e adverso sobre elas. Ademais, as
operagbes de logistica de armazenamento e transporte de combustiveis e comercializacdo de produtos
guimicos e petroquimicos envolvem riscos substanciais de contaminacdo ambiental de grande relevancia e de
danos a pessoas e, consequentemente, podem resultar em custos e obrigagdes relevantes. A ocorréncia de
danos que ndo estejam cobertos pelas apdlices da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis ou que excedam
a sua cobertura pode resultar em custos adicionais significativos, o que pode causar um efeito adverso para a
Raizen Energia e a Raizen Combustiveis.

Além disso, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo seguram a maioria de seus ativos contra guerra ou
sabotagem. Portanto, um ataque ou um incidente operacional que provoque uma interrupcdo de suas
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atividades comerciais pode ter um efeito substancial e adverso em sua situacdo financeira ou nos resultados
das operacgdes. Suas operacgdes estdo sujeitas a diversos perigos e riscos. Seus seguros podem nao ser
adequados para cobrir todas as perdas ou responsabilidades que poderiam ser incorridas em suas operagoes.
Além disso, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas ao risco de ndo conseguirem manter ou
obter seguro do tipo e valor desejado a taxas razoaveis. Se a Raizen Energia ou a Raizen Combustiveis
incorrerem em uma responsabilidade significativa no tocante a qual ndo estejam integralmente seguradas,
isso podera ter um efeito substancialmente adverso a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Por fim, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem ndo ser capazes de renovar as apolices de seguro
e, caso renovem, ndo podem garantir se conseguirdao renova-las nas mesmas condigdes contratadas, o que
pode, consequentemente, causar um efeito adverso para a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis.

Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos produtos da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis

Condicdes economicas globais e fatores internos podem afetar a economia brasileira e também a demanda
pelos produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

A Raizen Energia tem uma parte substancial das suas receitas liquidas sendo gerada em atividades de
exportacao, normalmente faturadas em ddélares norte-americanos. Ao mesmo tempo, a maioria dos custos da
Raizen Energia esta atrelada ao Real. Consequentemente, as margens operacionais da Raizen Energia poderdo
ser adversamente afetadas quando houver uma valorizagdo do real frente ao ddlar norte-americano. Além
disso, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis possuem endividamento com taxas pré e pos fixadas e,
portanto, estdo expostas ao risco de variacdes na taxa de juros. Caso haja um aumento nas taxas de juros,
os resultados financeiros da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ser afetados.

Além dos impactos acima mencionados, uma recessao global ou local pode vir a provocar uma reducdo na
demanda pelos produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, seja via consumo menor ou via
implementacdao de medidas que levem a protecao da produgdo local. Em ambos os casos a consequéncia seria
reducdo dos pregos para os produtos da Raizen Energia e de volumes vendidos pela Raizen Combustiveis no
mercado interno no mercado externo, afetando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A contaminacdao dos produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e outros riscos
correlatos podem prejudicar sua reputacao, levando a abertura de processos judiciais e
administrativos e/ ou resultando no fechamento das suas instalacoes produtivas

Alguns dos produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ter alguns efeitos adversos em seus
consumidores, provenientes de componentes intrinsecos as suas matérias primas, aos insumos utilizados para
produzir seus produtos, do desenvolvimento de novos componentes de produtos em certas etapas do
processamento ou por outros fatores, assim como outros efeitos adversos relacionados a contaminagao dos
produtos, causada por erros na produgao ou na cadeia de distribuigao.

A contaminacdo de qualquer dos produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis pode resultar na
necessidade de seu recolhimento ou na abertura de processos judiciais e administrativos contra a Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis, o que pode afetar adversamente sua reputacdo, seus negdcios, a operacao
de suas instalagdes produtivas, sua condicdo financeira e seu resultado operacional, a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Raizen Energia pode ser afetada de maneira adversa caso seja vedada a terceirizacao do plantio,
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carregamento e transporte de cana-de-acgucar, assim como a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
poderao ser afetadas caso seja vedada a terceirizacao de determinada atividade

A Raizen Energia figura no polo passivo de uma Acao Civil PUblica pela qual o Ministério PUblico do Trabalho pleiteia
a vedacdo da terceirizagdo do plantio, carregamento e transporte da cana-de-acucar.

No ambito de tal acdo, a Raizen Energia recorreu ao Tribunal Superior do Trabalho buscando reverter a sentenca,
e o recurso foi julgado favoravelmente a Raizen Energia. Se o Tribunal Superior do Trabalho reverter o seu
entendimento, isto €, entender que as atividades objeto da terceirizacdo sdo atividades fim das empresas
produtoras de aglcar e alcool, existe o risco de a Raizen Energia ter que operar e gerir diretamente estas
atividades, de forma permanente, contratando empregados e maquinas, o que poderia ter impactos operacionais
na gestdo das atividades anteriormente terceirizadas pela Raizen Energia. Caso o Tribunal Superior do Trabalho
julgue por manter a sentenca recorrida, tais atividades deverdo ser assumidas pela Raizen Energia de modo
permanente, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre seus negdcios, seus resultados operacionais ou
sobre sua situacdo financeira.

Os mesmos impactos operacionais ou efeitos poderdao ser observados caso alguma atividade atualmente
terceirizada pela Raizen Energia e/ou Raizen Combustiveis seja vedada por ser considerada como atividade
fim de tais empresas.

Praticas anticompetitivas de concorrentes da Raizen Combustiveis podem distorcer os precos de
mercado

Nos ultimos anos, praticas anticompetitivas tem sido um dos principais problemas para os distribuidores de
combustiveis no Brasil, incluindo a Raizen Combustiveis. Geralmente essas praticas envolvem uma
combinagdo de evasdo fiscal e adulteracdo de combustiveis, tais como a diluicdo de gasolina pela mistura de
solventes ou pela adi¢cdo de etanol anidro em proporcdes superiores as permitidas pela lei vigente (a tributacdo
sobre etanol anidro € menor do que a que incide sobre etanol hidratado e gasolina).

Tributos constituem uma parcela significativa dos custos de combustiveis vendidos no Brasil. Por esta razao,
evasdo fiscal tem sido uma pratica recorrente de alguns distribuidores, permitindo-os distribuir um volume
maior de combustivel por precos menores do que os praticados pela Raizen Combustiveis. Os precos finais
dos combustiveis sdo calculados, entre outros fatores, com base nos tributos incidentes sobre a sua venda.
Praticas anticompetitivas como a evasao fiscal podem afetar adversamente o volume de vendas e as margens
operacionais da Raizen Combustiveis e, consequentemente, seus negdcios e sua condicdo financeira,
comprometendo sua capacidade de honrar a Fianca assumida no ambito da Escritura de Emissdo, e,
consequentemente, a garantia de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Desapropriacao dos imoéveis destinados a producao rural

Os imoveis utilizados pela Raizen Energia, ou por terceiros com os quais ela mantenha relagdes de parceria
ou arrendamento, para o cultivo da lavoura de cana-de-aglcar poderdo ser desapropriados pelo Governo
Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que
0 pagamento da indenizacdo a Raizen Energia se dara de forma justa. De acordo com o sistema legal brasileiro,
o Governo Federal podera desapropriar os imdveis de produtores rurais onde esta plantada a lavoura de cana-
de-aclcar por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a
desapropriacdo, ndo ha como garantir, de antemado, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera
justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira
adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualquer imével utilizado pela Raizen Energia, ou por
terceiros com os quais ela mantenha relagdes de parceria ou arrendamento podera afetar adversamente e de
maneira relevante sua situagao financeira e os seus resultados, podendo impactar nas suas atividades e sua
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a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, dos CRA.

A Raizen Energia pode ser afetada de maneira adversa caso sejam revogados ou nao renovados
beneficios fiscais a ela concedidos

A Raizen Energia pode ser afetada de maneira adversa se algum dos beneficios fiscais a ela concedidos for
revogado ou se ela ndo conseguir renovar ou prorrogar tais beneficios fiscais.

Para promover o desenvolvimento industrial, alguns Estados brasileiros concedem beneficios financeiros e
fiscais para atrair investimentos. A Raizen Energia é beneficiaria de alguns incentivos fiscais concedidos, por
exemplo, pelos Estados de Goias e Mato Grosso do Sul. Esses beneficios incluem o diferimento do ICMS sobre
a importacdo e operagoes interestaduais de ativos fixos, créditos fiscais de ICMS e a redugdo dos impostos
aplicaveis.

Os beneficios fiscais relativos ao ICMS podem ser declarados inconstitucionais se forem concedidos sem a
autorizacdo do Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ). Ja foram propostas agdes perante o
Supremo Tribunal Federal contestando a constitucionalidade de certos beneficios fiscais concedidos a
produtores de aglcar e alcool, o qual podera, inclusive, atribuir efeitos retroativos a tais decisdes. Além disso,
o fisco estadual pode revogar beneficios fiscais se a Raizen Energia ndo cumprir com as condigcGes estabelecidas
pela lei que Ihe concedeu o beneficio fiscal.

Se algum beneficio fiscal for declarado inconstitucional ou for revogado, a Raizen Energia pode ser
obrigada a pagar ao Estado aplicavel o valor total de ICMS que deixou de recolher no periodo anterior de
cinco anos, acrescido de juros e multa. Além disso, os beneficios fiscais tém prazo fixo e a Raizen Energia
pode ndo conseguir renova-los ou prorroga-los.

Qualquer dos eventos acima pode afetar adversamente sua condicao financeira e seu resultado operacional,
podendo impactar nas suas atividades e sua a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem ndo alcancar os resultados, projecoes, ou
executar integralmente a sua estratégia de negdcios

O Formulario de Referéncia da Raizen Energia e os relatérios elaborados sobre a Raizen Combustiveis
incluem projegdes, estimativas e declaragdes acerca do futuro, que envolvem riscos e incertezas. Tais
informacOes foram baseadas em premissas e estimativas escolhidas e preparadas pelos administradores
da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, tais como premissas relativas a eficiéncia operacional,
capacidade instalada, fundamentos referentes a oferta e demanda nos mercados em que atuam,
desempenho da economia brasileira e internacional e liquidez dos mercados financeiros e de capitais no
gue tange a disponibilidade e condigdes de financiamento para a Raizen Energia e para a Raizen
Combustiveis, seus clientes e fornecedores. Adicionalmente, tendo em vista a subjetividade dos
julgamentos e as incertezas inerentes as projecdes, e pelo fato das mesmas serem baseadas em
expectativas, as quais estdo sujeitas a contingéncias e alteracdes que estdo fora da possibilidade de
previsdo da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, os resultados e indicadores financeiros e
operacionais futuros da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis poderdo variar de maneira relevante
daquelas projecbes incluidas no Formulario de Referéncia da Raizen Energia e nos relatdrios elaborados
sobre a Raizen Combustiveis. Consequentemente, investidores atuais ou potenciais poderdo perder parte
ou a totalidade de seus investimentos, na medida em que as projecdes e estimativas podem nao estar
corretas e que as conclusfes decorrentes das mesmas podem ndo se concretizar.

Autorizacoes e licencas
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A Raizen Combustiveis deve obter licengas especificas para os seus terminais junto aos érgdaos ambientais
competentes, as quais se aplicam em particular, a emissdo, ejecdo e emanacgdo de produtos e subprodutos
resultantes da atividade de distribuicdo. A Raizen Energia também é obrigada a obter licencas especificas para
produtores rurais, emitidas por autoridades governamentais, com relacao a determinados aspectos das suas
operagles. As leis e regulamentos que tratam dessas licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e
instalacdao de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de mudangas
operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou a salde dos funcionarios
da Raizen Combustiveis e da Raizen Energia. A violagdo de tais leis e regulamentos ou licencas pode resultar
em multas elevadas, sangdes criminais, revogacdo de licengas de operagdo e/ou na proibicdo de exercicio das
atividades pela Raizen Combustiveis e pela Raizen Energia.

Adicionalmente, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo atualmente em processo de obtencdo ou
renovacdo, conforme o caso, de certas licengas e permissées (inclusive imobilidrias e ambientais) necessarias
para a continuidade de suas atividades. Os negdcios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, sua condicdo
financeira e seus resultados operacionais podem ser afetados de maneira significativa e adversa, caso elas
ndo consigam obter ou renovar todas as licengas e permissdes necessarias para o desenvolvimento de suas
atividades.

Perda de pessoas-chave da equipe

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis de
atrair e manter equipe especializada, com vasto conhecimento do mercado, pode ter efeito adverso relevante
sobre as atividades destas empresas, situacao financeira e resultados operacionais. Eventual perda de pessoas
chaves da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos pode afetar a capacidade de geragdo de resultado
da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estao sujeitas a extensa regulamentacao ambiental, podendo
incorrer em custos significativos para cumprir com tais regulamentacoes e estar expostas a
penalidades ambientais e responsabilidades delas decorrentes

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas a extensa legislacdo brasileira federal, estadual e
municipal relacionada a protecdo do meio ambiente e a salide e segurancga, que regula, dentre outros aspectos:

a emissdo e renovacao de licengas e autorizagdes de natureza ambiental;

0 uso de agua;

a geragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de materiais perigosos;

a queima da cana;

preservacao de animais selvagens;

a protecdo de sitios histdricos e culturais;

a emissdo e descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou na agua; e

a salde e seguranga dos funcionarios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis devem obter, ainda, licengas e/ou autorizagdes (tais como licengas
de operacgdo e instalacao) junto a autoridades governamentais para a realizacdao de determinadas etapas
operacionais. A falha na obtencdo de tais licencas ambientais ou sanitdrias ou na observancia de suas
condicionantes pode sujeitar a sociedade infratora a responsabilizacdo nas esferas criminal, administrativa
e/ou civil. Tais leis e regulamentacdoes exigem frequentemente a instalacdo, pelas sociedades, de caros
equipamentos de controle de poluigdo ou, ainda, alteragdes operacionais a fim de limitar danos, efetivos ou
possiveis, ao ambiente ou, ainda, mortes. Quaisquer violagdes dessas leis e regulamentacdes podem resultar
em multas relevantes, sangdes penais, revogacao de licengas de operagdo bem como fechamento de plantas.
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As penalidades administrativas judiciais, incluindo criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacao de reparar a degradacao causada
ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva,
direta e indireta. Isto significa que a obrigagdo de reparar a degradagdo causada podera afetar a todos
os direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa dos agentes. Como
consequéncia, quando a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis contratam terceiros para proceder a
qualquer intervengdo nas suas operacbes, como a disposicdo final de residuos, ndo estdo isentas de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis podem ser consideradas responsaveis por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicdao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais.
Se a Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis vierem a ser responsabilizadas por danos ambientais, os
custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente, saude e
seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros podem reduzir de forma
significativa os recursos financeiros que poderiam ser utilizados para investimentos estratégicos,
causando, portanto, um impacto adverso na Raizen Energia e na Raizen Combustiveis.

A ocorréncia de danos ambientais ou descumprimento de determinadas obrigagdes socioambientais pode levar
a necessidade de disponibilizacdo de recursos financeiros significativos tanto para a contencdo como para a
reparacdo destes danos. Além disso, a ocorréncia de tais eventos pode levar a interrupgdo na produgdo em
funcdo de intervencao por 6rgaos governamentais ou restricées a obtencdo de financiamento junto instituicoes
publicas. Em qualquer destas hipdteses os impactos financeiros podem vir a ser significativos. Além disso, a
criacdo de novos regulamentos pode levar a necessidade de gastos cada vez maiores com preservacado
ambiental.

A extensa regulamentacdo ambiental também pode levar a atrasos na implementacao de novos projetos na
medida em que os procedimentos burocraticos para obtencdo de licengas ambientais nos diversos 6rgdos
governamentais pode demandar um tempo consideravel.

Devido a possibilidade de ocorrerem alteragcdes na regulamentacdo ambiental e sanitaria incluindo outros
desenvolvimentos ndo esperados, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados a questdes
ambientais ou sanitarias poderdo variar consideravelmente em relacdo aos valores e prazos atualmente
previstos. De acordo com as leis ambientais brasileiras, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem ser
consideradas responsaveis por todos os custos relacionados a qualquer contaminacdo em suas instalacdes
atuais ou anteriores, ou nas de seus antecessores e em locais de descarte de residuos de terceiros usados por
elas ou por qualquer um de seus antecessores. Também podem ser consideradas responsaveis por todas e
quaisquer consequéncias originadas da exposicdo humana a substancias perigosas, tais como pesticidas e
herbicidas, ou outro dano ambiental.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo envolvidas em processos administrativos e judiciais por
alegado descumprimento de leis ambientais que podem resultar na aplicagdo de multas, suspensdes ou
outros efeitos adversos em suas operagdes. Os custos para cumprir com a legislagdo atual e futura
relacionada a protecdo do meio ambiente, salude e seguranca, e as responsabilidades advindas de
liberagdes de substancias perigosas ou exposigdo a substancias perigosas no passado ou no presente,

podem afetar adversamente seus negécios ou desempenho financeiro.
Invasao dos imdveis destinados a producgdo agricola

A invasdo e ocupacdo de terras agricolas por membros de determinados movimentos sociais é uma pratica
comum e, em certas regides, inclusive aquelas nas quais a Raizen Energia possui propriedades ou
arrendamento de terras, os remédios disponiveis, tais como protegdo policial e agdes possessdrias, podem ser
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inadequados ou inexistentes. Por consequéncia, a capacidade de producdo da Raizen Energia pode ser afetada
no caso de invasdo de tais movimentos sociais 0 que pode impactar negativamente as suas operagoes.

A Petrobras é o fornecedor primario de combustivel no Brasil. Uma interrupcao na distribuicdo de
combustivel pela Petrobras podera acarretar interrupcao nas vendas de combustivel pela Raizen
Combustiveis

A Petrobras é o fornecedor primario de combustivel no Brasil e as politicas de distribuigdo
estabelecidas por ela afetam diretamente toda a matriz energética do pais. A ocorréncia de
interrupcbes significativas na distribuicdo de combustiveis derivados de petrdleo pela Petrobras
poderia afetar de forma imediata a capacidade da Raizen Combustiveis fornecer tais produtos para
os seus clientes. Caso isso ocorra, a Raizen Combustiveis terd que suprir a sua demanda por meio da
aquisicdo de combustiveis junto ao mercado internacional. A logistica para a importacdo de
combustiveis no pais é limitada e substancialmente controlada pela Petrobras. Dessa forma, uma
interrupcdo na distribuicdo de combustiveis pela Petrobras poderia aumentar os custos de compra da
Raizen Combustiveis, bem como reduzir o seu volume de vendas, afetando, consequentemente, de
forma adversa sua margem operacional.

Adicionalmente, a Raizen Combustiveis pode ser adversamente afetada caso a Petrobras modifique
significativamente seus planos de negdcios, incluindo, mas ndo se limitando, a sua politica de precos, ou reduza
suas atividades relacionadas a distribuicdo de combustiveis no Brasil. O plano de desinvestimento publicado pela
Petrobras recentemente sugere que a Petrobras estad reduzindo suas posicées em logistica, o que pode resultar
na interrupcao dos servigos de logistica e culminar em mudangas nas suas politicas de distribuicdo, podendo
afetar adversamente a competitividade dos distribuidores de combustivel.

A incapacidade da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis apresentar garantias em
procedimentos judiciais ou administrativos poderao causar um efeito material adverso nos seus
negocios, condigoes financeiras e resultados operacionais

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo ndo ter recursos suficientes para apresentar
garantias em procedimento judiciais ou administrativos que envolvam quantias substanciais. Mesmo
que a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo apresentem tais garantias, elas serdo responsaveis
pelo pagamento de quaisquer valores devidos em decorréncia de decisdes desfavoraveis no ambito de
tais processos. Caso a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo sejam capazes de realizar esses
pagamentos, seus ativos, incluindo ativos financeiros, poderdo ser atingidos e elas poderdao nao ser
capazes de obter certiddes de regularidade fiscal necessarias para conducdo de suas atividades,
circunstancias essas que poderiam causar um efeito adverso relevante em seus negdcios, condigdes
financeiras e resultados operacionais.

Qualquer falha relacionada as parcerias estratégicas da Raizen Energia e/ou da Raizen
Combustiveis pode resultar em obrigacoes financeiras ou obrigacoes de performance adicionais
para a Raizen Energia e/ou para a Raizen Combustiveis, o que reduziria a sua lucratividade

A Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis participa(m) de parcerias estratégicas, joint ventures,
acordos, aliancas e acordos de colaboragao, incluindo, entre outras coisas, parcerias com seus clientes.
O sucesso dessas e de outras parcerias depende, em parte, do desempenho satisfatério das suas
obrigagdes e das obrigagdes dos seus parceiros. Se a Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis ou seus
parceiros ndo cumprirem satisfatoriamente tais obrigacGes, suas parcerias estratégicas poderao nao
performar como esperado ou falhar no cumprimento dos servigos acordados. Caso isso ocorra, a Raizen
Energia e/ou a Raizen Combustiveis podera(do) ser obrigada(s) a fazer investimentos adicionais e prestar
servigos adicionais para garantir o desempenho adequado e a entrega dos servigos acordados, ou encerrar
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tais parcerias antes da data contratualmente prevista. Investimentos adicionais da Raizen Energia e/ou
da Raizen Combustiveis relacionados a tais parcerias estratégicas podem resultar na reducdo de seus
lucros e perdas materiais. Parcerias estratégicas sdo essenciais para a continuidade de suas operacgées e
seu crescimento. Se a Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis ndo for(em) capaz(es) de manter suas
parcerias existentes ou identificar novas parcerias, seus negoécios, situacdo financeira e resultados
operacionais poderdo ser afetados de maneira significativa e adversa.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis dependem de seus sistemas de tecnologia da informacéo,
e qualquer falha desses sistemas pode afetar seus negocios

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis dependem de sistemas de tecnologia da informacdo para
procedimentos importantes relacionados as suas operacées, incluindo o armazenamento de dados e a
recuperagdo de informagdes criticas dos negocios. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis sdao vulneraveis a danos causados por uma variedade de fontes,
incluindo falhas de rede, atos humanos dolosos e desastres naturais. Além disso, alguns servidores sdo
potencialmente vulneraveis a invasodes fisicas ou eletrénicas, virus de computador e problemas de
interrupcao semelhantes. Falhas ou interrupgdes significativas nos sistemas de tecnologia da informacao
da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis ou aqueles usados por seus prestadores de servicos
terceirizados podem impedir a condugao de suas operagcdes comerciais. Qualquer interrupcao ou perda de
sistemas de tecnologia da informacdo dos quais os aspectos criticos das operagdes da Raizen Energia ou
da Raizen Combustiveis dependam, poderia ter um efeito adverso sobre seus negoécios, resultados
operacionais e condigdo financeira. Além disso, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis armazenam
informacdes altamente confidenciais em seus sistemas de tecnologia da informacao, incluindo informacdes
relacionadas a seus produtos. Se os servidores da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis ou os
servidores de um terceiro em que os dados da Raizen Energia e Raizen Combustiveis estejam
armazenados forem atacados por uma invasao fisica ou eletronica, virus de computador ou outra agdo
humana dolosa, as informagdes confidenciais da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis poderdo ser
furtadas ou destruidas. Qualquer violagdo de seguranca envolvendo a apropriagao indevida, perda ou
outra divulgagdo ou uso ndo autorizados de informagdes confidenciais dos fornecedores e clientes da
Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, poderia (i) sujeitar a Raizen Energia e Raizen Combustiveis a
penalidades civis e criminais, (ii) ter um impacto negativo na reputagdo da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis, ou (iii) expor a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis a responsabilidades diversas frente
a seus fornecedores, clientes, outros terceiros ou autoridades governamentais. Qualquer desses
acontecimentos poderia causar um impacto adverso nos negdcios, situacdo financeira e resultados
operacionais da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

A performance da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis dependem de relacoes de trabalho
favoraveis com seus funcionarios e do cumprimento das leis trabalhistas. Quaisquer desgastes
dessas relagcoes ou o aumento dos custos trabalhistas podem afetar adversamente os seus
negocios

Todos os funcionarios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis sdo representados por organizagoes
sindicais. A relacdo da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis com esses sindicados sdo regidas por acordos
ou convengdes coletivas de trabalho negociados com tais organizacdes. Ao término dessas
convengdes/acordos, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis serdo obrigadas a renegociar novas
convengdes/acordos com os respectivos sindicatos, oportunidade na qual novos termos e condigcdes poderao
ser estabelecidos. Em certos casos, essas convengoes/acordos poderdo nao ser renovadas, o que pode levar
a greves e/ou paralizagdes das atividades da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e causar um efeito
adverso em seus negdcios, condigdes financeiras e resultados operacionais.

Os controles internos relacionados a implementacao de politicas de governanca e compliance da
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Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem nao ser suficientes para impedir penalidades
regulatérias e danos a reputacao

As politicas de compliance e governanga da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, que incluem a revisdo
dos controles internos sobre os relatorios financeiros, podem ndo ser suficientes para impedir futuras infragoes
legais, regulatdrias (incluindo as leis anticorrupgdo e antitruste aplicaveis), contabeis ou requisitos e padroes
de governanga corporativa.

Assim sendo, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis, assim como suas empresas controladas e coligadas,
podem estar sujeitas a violacbes de seu Cddigo de Conduta e politicas anticorrupcdo, e casos de
comportamento fraudulento, praticas corruptas ou anticompetitivas de seus funcionarios, contratados ou
outros agentes. O descumprimento de tais regras e da legislacdo aplicavel podera sujeitar a Raizen Energia e
a Raizen Combustiveis, assim como as suas empresas controladas e coligadas, funcionarios, contratados ou
outros agentes a, entre outros, litigios, investigacdes, despesas, multas, perda de licencas de operagdo, danos
reputacionais, mandados de prisdo preventivas, busca e apreensdo e condugdo coercitivas.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis sdo controladas, direta ou indiretamente, por dois grupos
de acionistas

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis sdo controladas, direta ou indiretamente por dois grupos de
acionistas, quais sejam a (i) Cosan; e (ii) Shell. De acordo com seus respectivos estatutos sociais, diversas
matérias dependem da aprovagdo dos respectivos Conselhos de Administracdo, compostos por seis membros
indicados por cada um dos acionistas controladores indicados acima (na proporcdo de trés membros por
acionista controlador). As deliberagdes dos respectivos Conselhos de Administragdo dependem da aprovacgao
da maioria de seus membros. Desta forma, qualquer divergéncia entre os interesses dos acionistas
controladores pode acarretar atrasos na tomada de decisGes importantes com relacdo aos negocios da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis.

Adicionalmente, o controle compartilhado da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis pode resultar em
impasses e disputas entre seus acionistas controladores em relagdo a estratégia, controle e outros assuntos
importantes, o que poderd afetar adversamente o desenvolvimento das suas atividades, a sua situacdo
financeira, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA, assim como a falta de alinhamento entre os interesses dos acionistas
controladores pode levar a um atraso na tomada de decisdes importantes para os negécios da Raizen Energia
e da Raizen Combustiveis.

O acordo de acionistas e outros contratos envolvendo a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
preveem ou podem prever opcoes de compra e venda de acoes além de hipoteses de rescisao

A Cosan e a Shell celebraram determinados contratos com relacdo ao investimento na Raizen Energia e na
Raizen Combustiveis os quais preveem diversas opcdes de put e call (compra e venda de acdes) e
determinadas hipoteses de rescisdo que, se implementadas, podem ocasionar o encerramento antecipado da
participacao da Cosan ou da Shell na Raizen Energia e na Raizen Combustiveis ou no término da joint venture
entre Cosan e Shell. De acordo com os termos desses contratos celebrados entre a Cosan e a Shell com relagao
ao investimento na Raizen Energia e na Raizen Combustiveis, a Cosan e a Shell outorgaram uma a outra
determinadas opgles de put e call exerciveis em determinadas circunstancias, incluindo, entre outras, (i)
inadimplemento relevante no ambito dos instrumentos que regem a joint venture; (ii) descumprimento de
leis anticorrupcdo; (iii) insolvéncia ou faléncia de alguma das partes, (iv) mudanca de controle, (v) na
hipotese de desqualificagdo ou falecimento do Sr. Rubens Ometto Silveira Mello ou caso este deixe de participar
das reunibes do conselho de administracdo da Raizen Energia e Raizen Combustiveis por 12 meses
consecutivos. Se qualquer destas disposigdes, ou de outras similares, se materializarem nos termos dos
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respectivos contratos relacionados ao investimento na Raizen Energia e na Raizen Combustiveis, ou se
determinados direitos da Cosan e/ou da Shell ali previstos forem exercidos, podera ocorrer o encerramento
antecipado do investimento conjunto da Cosan e da Shell na Raizen Energia e na Raizen Combustiveis, o que
poderia afetar adversamente os resultados ou operacdes da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem enfrentar conflitos de interesses nas operacoes
com empresas pertencentes aos acionistas

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis mantém negdcios e operagbes financeiras com seus acionistas
controladores ou empresas pertencentes aos seus respectivos grupos econémicos.

Ademais, visando garantir a independéncia necessaria, os estatutos sociais da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis exigem que quaisquer acordos envolvendo acionistas (ou empresas de seus grupos econdmicos)
sejam aprovados pelo conselho de administracdo da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

Eventuais conflitos de interesse poderdao prejudicar a eficiéncia da gestdo da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis, a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente,
o fluxo de pagamento dos CRA.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis dependem de terceiros em servicos essenciais para o
fornecimento aos seus clientes

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis celebram contratos com terceiros para o fornecimento de instalagées
e servigos necessarios para a conducdo de seus negdcios, como o transporte e armazenamento de acgucar e
combustiveis.

A revogagdo ou rescisdo desses contratos com terceiros ou a incapacidade da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis de renovar esses contratos ou negociar novos contratos com outros prestadores de servigos
a taxas comparaveis poderad afetar os negdcios e desempenho financeiro da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis e, possivelmente, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

A dependéncia de terceiros para fornecer servigos essenciais também leva a um menor controle sobre os
custos, eficiéncia, pontualidade e qualidade de tais servicos. A negligéncia de um terceiro contratado podera
comprometer a seguranca do transporte de etanol das usinas da Raizen Energia para os terminais de
exportacao e de combustiveis da Raizen Combustiveis para os postos de varejo e bases de abastecimento,
podendo também levar a danos reputacionais e/ou ambientais (em caso de acidente), afetando adversamente
a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegédcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

A Raizen Energia esta sujeita a indisponibilidade ou a precos mais altos da cana-de-acgicar
adquirida de terceiros e a falta de cana-de-aciicar deles decorrente pode impactar
significativamente na producao e distribuicdao de etanol e de acgucar

A cana-de-aclcar é a principal matéria-prima utilizada na producdao de etanol e de aclcar. No Brasil, o
suprimento de cana-de-acgulcar pode ser reduzido significativamente na eventualidade de rescisdo ou nao
renovacdo de acordos de parceria, arrendamento de terras e contratos de fornecimento firmados com
proprietarios de terras ou produtores de cana-de-agucar, o que resulta na reducdo da oferta de cana-de-
aclcar e, consequentemente, no aumento em seu preco. Se o suprimento de cana-de-acgucar for interrompido
ou se qualquer dos contratos de parceria ou de arrendamento de terras vier a ser rescindido, a Raizen Energia
podera vir a ser obrigada a pagar precos mais elevados pela matéria-prima ou processar um volume menor,
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circunstancias estas, que poderiam afetar de forma adversa os negdcios e resultados da Raizen Energia, sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

No Brasil, os precos da cana-de-aglcar podem aumentar em fungdo da alteragdo dos critérios definidos
pelo Conselho dos Produtores de Cana, Aglcar e Alcool ("CONSECANA"), formado por produtores de cana-
de-aclcar e usinas acucareiras. O preco da cana-de-acgUcar definido nos contratos de fornecimento,
arrendamento e parceria é parcialmente fixo e parcialmente variavel, de acordo com os critérios definidos
pelo CONSECANA. Como resultado, quaisquer mudancas nos critérios definidos pelo CONSECANA podem
levar ao aumento nos pregos que a Raizen Energia paga pela cana-de-aclcar, afetando materialmente os
negdcios da Raizen Energia, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA. Em alguns casos, devido as formulas de precificacdo
dos contratos de vendas da Raizen Energia, pode ndo ser possivel repassar o valor integral dos aumentos
no preco da matéria-prima aos seus clientes, o que poderia reduzir sua rentabilidade e sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os custos de matéria-prima e servicos estdo sujeitos a flutuacoes que podem ocasionar efeitos
adversos relevantes nos resultados das operacoes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis

As matérias-primas e servigos utilizados nos negdcios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis estdo sujeitas
a ampla variacao de prego de acordo com as condicdes de mercado. Esses precos sao influenciados por diversos
fatores sobre os quais a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis tém pouco ou nenhum controle, incluindo, mas
ndo se limitando, condicbes econ6micas nacionais e internacionais, questdes regulatorias, politicas
governamentais, ajustes de tarifa e efeitos globais de oferta e procura. A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
ndao podem garantir que os respectivos ajustes de precos serdo realizados tempestiva e efetivamente a fim de
refletir de maneira adequada ou de compensar a inflacdo de precos, alteracbes nos custos e despesas
operacionais, amortizacdo de investimentos e tributos. Desta forma, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
podem ndo ser capazes de repassar os aumentos na estrutura de custos aos clientes o que pode reduzir sua
margem de lucro e resultar em efeito adverso relevante aos negdcios, condigdes financeiras e resultado das
operacoes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

Exposicao a risco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis no curso normal dos negoécios

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis mantém relacionamento com diversos tipos de clientes, dentre eles
distribuidores de combustiveis, indUstrias atacadistas, varejistas e tradings. Cada um desses clientes possui
um perfil de crédito distinto e estdo sujeitos a regulamentacbes gerais e especificas, o que expde a Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis ao risco de ndao pagamento, bem como a outras penalidades aplicaveis.

Como parte de seu relacionamento, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estabelecem condigGes de
crédito distintas de acordo com a capacidade avaliada de crédito de cada um destes clientes. Apesar disso,
flutuacées no ambiente econd6mico também podem afetar negativamente a capacidade de alguns destes
clientes de honrar com suas obrigagdes.

Além do crédito, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas a outros riscos com contraparte,
principalmente aqueles relacionados a reputacdo de seus clientes, como, por exemplo, no tocante a riscos de
corrupgao, lavagem de dinheiro, embargos, violagdes trabalhistas, dentre outros.

Caso algum destes fatores acontegca com um numero significativo de clientes relevantes, os resultados da
Raizen Energia e a Raizen Combustiveis, incluindo fluxos de caixa, poderiam ser substancialmente afetados,
possivelmente afetando o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente,
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dos CRA.

As lavouras da Raizen Energia podem ser afetadas por doencas e pragas que poderao destruir uma
parcela significativa de suas plantacoes

Doengas e pragas nas lavouras da Raizen Energia podem ocorrer e ter um efeito devastador em suas lavouras,
potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial das lavouras afetadas.

Mesmo se somente uma parcela da lavoura for afetada, os negdcios da Raizen Energia e sua situacdo financeira
poderdo ser adversamente afetados pelo fato da Raizen Energia ter investido uma parcela significativa de
recursos no plantio da lavoura afetada. Os custos relativos ao tratamento de tais doengas costumam ser altos.
Quaisquer incidentes sérios de doengas ou pestes nas lavouras da Raizen Energia, e os custos relacionados,
poderdo afetar adversamente os niveis de produgdo, as vendas liquidas da Raizen Energia e o seu desempenho
financeiro geral, impactando o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA.

A Raizen Energia atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos seus produtos
sdo ciclicos e sdo afetados pelas condicoes econémicas gerais do Brasil e do mundo

A industria de etanol e aglcar tem sido, no Brasil e no resto do mundo, historicamente ciclica e sensivel as
cadeias nacionais e internacionais de oferta e demanda. A producdo de aclcar da Raizen Energia depende do
volume e teor de sacarose da cana-de-agUcar cultivada pela Raizen Energia ou fornecida por agricultores
localizados nas proximidades de suas usinas. O rendimento da safra e o teor de sacarose na cana-de-aglicar
dependem principalmente de condigdes climaticas, tais como indice de chuvas e temperatura, que podem
variar e podem ser influenciados por mudangas climaticas globais.

Condicdes climaticas tém causado volatilidade nos setores de etanol e aclcar e, consequentemente, nos
resultados operacionais da Raizen Energia por prejudicarem as safras ou reduzirem as colheitas. Enchentes,
secas e geadas, que podem ser influenciadas por mudancgas climaticas globais, podem afetar de forma
prejudicial a oferta e os precos das commodities agricolas vendidas e utilizadas nos negdcios da Raizen
Energia. Condigdes climaticas futuras poderdo reduzir a quantidade de aclcar e cana-de-agUcar que a Raizen
Energia ird obter em uma determinada safra ou no teor de sacarose da cana-de-acucar.

Historicamente, o mercado internacional de aglcar tem passado por periodos de oferta limitada, resultando
em aumento dos pregos do acucar e das margens de lucro do setor - seguidos de expansdo do setor que
resulta em excesso de oferta - causando queda nos precos do aglcar e nas margens de lucro do setor. Além
disso, os precos do etanol e do aglcar podem sofrer flutuagées por varios outros motivos, inclusive fatores
além do controle da Raizen Energia, tais como:

. Variagdo no prego da gasolina;

. Variagdes nas capacidades de produgdo dos concorrentes da Raizen Energia; e

. Disponibilidade de produtos substitutos para agucar, etanol e derivados produzimos pela Raizen
Energia.

Os precos de aglcar obtidos pela Raizen Energia dependem, em grande parte, dos precgos vigentes no mercado.
Tais condicdes de mercado, tanto no Brasil quanto internacionalmente, estdo fora do controle da Raizen
Energia. O preco do aglcar no atacado exerce uma grande influéncia nos lucros da Raizen Energia. Tal como
ocorre com outras commodities agricolas, o aglcar estd sujeito a flutuagdes de preco em fungdo de condicdes
climaticas, desastres naturais, niveis de safra, investimentos agricolas, programas e politicas governamentais
para o setor agricola, politicas de comércio exterior e nacional, mudangas na oferta e na demanda, aumento
do poder de compra, producao mundial de produtos similares e concorrentes e outros fatores fora do controle
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da Raizen Energia. Ademais, uma parcela significativa da produgdo mundial total de aglcar é comercializada
em bolsas e estando, portanto, sujeita a especulacdo, o que pode afetar o preco do aglicar e os resultados
operacionais da Raizen Energia.

O preco do aglcar em particular também ¢é afetado pelo cumprimento dos requisitos de exportacdo de aglcar
pelos produtores e os seus efeitos em relagdo a oferta para o mercado interno. Como consequéncia, 0S pregos
do aclcar tém historicamente sofrido maior volatilidade quando comparado a outros produtos. A concorréncia
de adogantes alternativos, inclusive a sacarina e o xarope de milho com alto teor de frutose, conhecidos na
sigla em inglés como “HFCS”, modificacdes nas politicas agricola ou comercial brasileiras ou internacionais, ou
desenvolvimentos relacionados ao comércio internacional, inclusive aqueles ditados pela Organizagdo Mundial
do Comércio sdo fatores que podem resultar direta ou indiretamente na diminuicdo dos precos do aglcar nos
mercados interno e internacional. Qualquer diminuigdo prolongada ou significativa nos pregos do aglcar pode
ter efeitos adversos relevantes no negocio e no desempenho financeiro da Raizen Energia.

O etanol é comercializado como aditivo ao combustivel para reduzir as emissdes da gasolina, como um agente
para aumentar o nivel de octanagem da gasolina na qual é misturado ou como combustivel substituto da
gasolina. Como consequéncia, os precos do etanol sdo influenciados pela demanda e oferta da gasolina, e os
negoécios e desempenho financeiro da Raizen Energia podem ser adversamente afetados por flutuacbes na
demanda e/ou no preco da gasolina. O aumento da producdo e venda de veiculos "flex” (veiculos hibridos,
que funcionam com etanol, gasolina ou uma combinagdo dos dois) resultou, em parte, de menor tributagao
desde 2002 sobre esses veiculos comparado com veiculos movidos apenas a gasolina. Esse tratamento fiscal
favoravel podera ser eliminado e a produgdo de veiculos “flex” podera diminuir, podendo afetar adversamente
a demanda por etanol.

Se a Raizen Energia ndo for capaz de manter as vendas de etanol e acglcar a precos adequados no mercado
brasileiro, ou se ndo for capaz de exportar quantidades suficientes de etanol e aglcar de forma a assegurar
um equilibrio adequado do mercado interno, os negocios de etanol e aglcar e o fluxo de caixa da Raizen
Energia poderao ser adversamente afetados.

Eventual reducao ou crescimento abaixo do esperado na demanda de etanol como combustivel, ou
uma mudanca na politica do governo brasileiro no sentido de reduzir a adicdo de etanol a gasolina,
podera nos causar efeitos adversos significativos

O setor de energia no Brasil € amplamente regulado pelo governo. A Raizen Energia e também a Raizen
Combustiveis podem ndo ser capazes de satisfazer todos os requisitos necessarios para celebrar novos
contratos ou para cumprir a regulamentacdo energética brasileira. Alteracdes na regulacdo atual ou nos
programas de autorizacdo federal e a criagdo de critérios mais rigidos para a habilitagdo em futuros leilGes de
energia, além de pregos mais baixos, poderdo afetar adversamente os resultados operacionais dos negécios
de cogeracao de energia da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis produzem e comercializam, conforme o caso, trés tipos diferentes
de etanol: etanol hidratado, etanol anidro para combustivel e etanol industrial. O principal tipo de etanol
consumido no Brasil é o etanol hidratado, que é usado como uma alternativa a gasolina em veiculos “flex”
(movidos tanto a alcool quanto a gasolina ou, ainda, por qualquer mistura de ambos) enquanto o etanol anidro
é utilizado como aditivo a gasolina.

Autoridades governamentais de varios paises, incluindo Brasil e Estados Unidos, atualmente exigem o uso de
etanol anidro como um aditivo a gasolina. Desde 1997, o Conselho Interministerial do Aguicar e Alcool (“"CIMA")
fixou a porcentagem de etanol anidro que deve ser utilizado como aditivo a gasolina. De acordo com a
Resolucdo n° 1 da CIMA, datada de 04 de marco de 2015, a porcentagem atual de alcool anidro para gasolina
regular é de 27% e para aditivo/gasolina premium é de 25%.
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Conforme dados divulgados pela Agéncia Nacional do Petréleo ("ANP"), aproximadamente metade de todo o
etanol combustivel do Brasil é usada para abastecer automoveis movidos a etanol anidro/gasolina. O restante
é utilizado em veiculos abastecidos somente com etanol hidratado ou em veiculos “flex”. Outros paises tém
politicas governamentais semelhantes que exigem varias misturas de etanol anidro e gasolina. Quaisquer
reducBes no percentual de etanol a ser adicionado a gasolina ou mudancas nas politicas do governo brasileiro
relacionadas a tributacdo e a utilizacdo do etanol, assim como eventuais crescimentos da demanda ou
incentivos governamentais voltados a expansdo da demanda por combustiveis alternativos, tais como gas
natural, poderdo causar efeitos adversos significativos. Novas tecnologias poderdao ser desenvolvidas ou
implementadas para se obter fontes de energia alternativa e automoveis que utilizem esta forma de energia
poderdo vir a substituir os veiculos “flex”. Os avangos no desenvolvimento de alternativas ao etanol, ou o
desenvolvimento de automadveis que utilizem fontes de energia diversas do etanol, poderiam reduzir de modo
significativo a demanda por etanol, afetando assim as suas vendas.

AlteracGes na regulamentacdo em relagdo ao uso do etanol em mistura a gasolina no Brasil e no mundo,
podem afetar a demanda global por etanol, reduzindo os precos a nivel local e global e impactando os
resultados da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

Ademais, eventuais reducdes no preco da gasolina poderdo tornar o etanol menos competitivo e igualmente
resultar na reducdo da demanda, mesmo diante do aumento de vendas de veiculos “flex”, afetando os
resultados e situacdo financeira da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. Além disso, caso o aumento
esperado na demanda por etanol ndo se concretize conforme as expectativas atuais ou ocorra a interrupgao,
suspensado ou reducdo da fabricagdo de veiculos “flex” e/ou veiculos movidos exclusivamente a etanol, podera
haver oferta excessiva de etanol no mercado, resultando em queda de precgos e efeitos adversos para os
resultados e estratégia de expansao da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

O uso de produtos alternativos ao aclicar e ao etanol e avancos tecnolégicos podem ter efeitos
adversos sobre a demanda principalmente pelos produtos da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis no Brasil e em outros paises, ou exigir investimentos de capital para que a Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis continuem competitivas

Os avangos no desenvolvimento de produtos alternativos ao aglcar e ao etanol poderdo reduzir a demanda
por produtos da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis, ou eliminar a necessidade de etanol como
combustivel ou como oxidante de combustivel de maneira significativa. O uso de adogantes ou
combustiveis alternativos, tem afetado negativamente a demanda total por etanol e aglcar no Brasil e no
resto do mundo. Uma redugdo substancial no consumo de etanol e/ou aglcar ou aumento do uso de
produtos alternativos pode reduzir, e consequentemente afetar a demanda pelo acglcar e etanol
produzidos pela Raizen Energia e pelo etanol comercializado pela Raizen Combustiveis e pode afetar
negativamente as suas vendas liquidas e o seu desempenho financeiro geral.

Quaisquer outros produtos alternativos ou avancos tecnoldgicos que reduzam a demanda por produtos da
Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis terdo um efeito adverso sobre os seus resultados operacionais e
desempenho financeiro.

A venda de etanol e acgiucar é concentrada em alguns clientes da Raizen Energia e/ou da Raizen
Combustiveis que poderao exercer poder de barganha significativo na negociacao de precos e
outras condicoes de venda

Parcela relevante da producdo de aglcar e etanol da Raizen Energia é vendida a uma quantidade limitada de
clientes que adquirem grandes quantidades de produtos e, portanto, poderao exercer poder de barganha
significativo para negociar pregos e outras condigdes de venda. Além disso, a intensa concorréncia nos setores
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de etanol e aclcar aumenta ainda mais o poder de barganha dos clientes da Raizen Energia, o que pode afetar
a sua situacdo financeira, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os precos do etanol sdo diretamente influenciados pelos precos do aclcar e da gasolina e, dessa
forma, uma diminuicdo desses precos podera afetar adversamente os negécios decorrentes de
acucar e etanol

O preco do etanol geralmente esta diretamente ligado ao preco do aglcar e estad progressivamente se tornando
correlacionado ao preco da gasolina no mercado local. A grande maioria do etanol brasileiro é produzido em
usinas de cana que produzem tanto acglcar quanto etanol. Como tais usinas sdo capazes de alterar a
quantidade produzida de cada um dos produtos de acordo com o precgo praticado pelo mercado para cada um
deles, o preco de ambos acaba se tornando correlacionado, correlagao esta que tende a se tornar mais forte
com o passar do tempo. Adicionalmente, os precos do agucar praticados no Brasil sofrem influéncia dos precos
praticados no mercado global e, desta forma, existe uma correlagao entre os pregos praticados para o etanol
no Brasil com o prego do agucar praticado no mercado global.

Os veiculos “flex” permitem que os consumidores escolham entre gasolina e etanol no posto de gasolina, ao
invés da concessionaria. Por causa disso, os precos do etanol estdo comegando a se tornar correlacionados
aos pregos da gasolina e, consequentemente, ao do diesel, podendo esta correlagdo aumentar ao longo do
tempo. Caso ocorra uma redugdo nos precos do acucar, tal reducdo podera ter um efeito adverso sobre o
desempenho financeiro dos negdcios de etanol e aglcar da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. Da
mesma forma, uma queda nos precos do petrdéleo pode ter um efeito adverso sobre o negdcio de etanol da
Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, incluindo em seus fluxos de caixa.

A regulacado do setor elétrico podera afetar de forma adversa os negdcios da Raizen Energia e o
seu desempenho financeiro relacionado a venda de energia gerada em projetos de cogeracédo

A Raizen Energia produz energia elétrica em usinas por meio de processos de cogeragdo, a qual é destinada
para as suas proprias operacles industriais e para a venda do excedente a rede elétrica brasileira. O governo
brasileiro regula amplamente este setor de energia. A Raizen Energia pode ndo ser capaz de satisfazer todos
os requisitos necessarios para a celebracdo de novos contratos ou para cumprir com a regulamentagdo
energética brasileira.

AlteracOes na regulagdo atual ou nos programas de autorizagdo federal e a criacdo de critérios mais rigidos
para a habilitacdo em futuros leildes de energia, além de precos mais baixos, poderdo afetar adversamente a
renovacdo dos contratos vigentes e/ou celebragao de novos contratos, com impacto negativo ao caixa da
Raizen Energia e, portanto, a sua capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola, o setor de combustiveis
e setores relacionados poderao afetar de maneira adversa as operacoes da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis e sua lucratividade

Politicas e regulamentacGes governamentais federais, estaduais e municipais brasileiras e estrangeiras,
exercem grande influéncia sobre a producdo agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que
afetam o setor agricola, incluindo dreas como impostos, tarifas, encargos, subsidios e restricdes sobre
importacdo e exportagdo de produtos agricolas e commodities, poderdo influenciar a lucratividade do setor.

Estes elementos podem influenciar a escolha pelo plantio de determinadas lavouras em relagdao a outras, os
usos de recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities e o volume e
tipos das importagdes e exportagoes.
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Politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e pregos
dos seus produtos ou restringir a capacidade da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis de fechar negdcios
nos mercados em que operam e em mercados em que pretendem atuar, o que pode ter um efeito adverso em
seu desempenho financeiro.

Os precgos do agucar no Brasil ndo tém sido controlados desde 1997. Entretanto, medidas de controle de precgos
podem ser impostas no futuro. Adicionalmente, as operagdes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis
estdo atualmente concentradas no Estado de Sdo Paulo. Quaisquer alteragdes nas politicas e regulamentacoes
governamentais em relagdo ao etanol, aglcar ou cana-de-aclcar no Estado de Sdo Paulo poderdo afetar
adversamente a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis, especialmente se tais regulamentagdes nao forem
adotadas por outros Estados.

Adicionalmente, o petrdleo e seus derivados estdo historicamente sujeitos ao controle de precos no Brasil.
Atualmente, ndo existem leis ou regulamentacdo vigente outorgando as autoridades o poder de determinar
os precos do petrdleo, seus derivados, etanol ou gas natural veicular. No entanto, considerando que a
Petrobras, além de Unica fornecedora de combustiveis derivados do petrdleo no Brasil, € controlada pelo
Governo Federal, os precos do petrdleo e seus derivados estdo sujeitos a influéncia exercida pelo Governo
Federal, resultando em inconsisténcias no preco praticado pelo mercado global para o petrdleo e seus
derivados e os pregos praticados no Brasil.

As leis e a regulamentacao brasileira referentes a queima da cana podem ocasionar um impacto
adverso relevante nos negdcios e performance financeira da Raizen Energia

O Estado de Sao Paulo e alguns governos locais publicaram leis e regulamentagdes que limitam a possibilidade
de realizagdo da queima da cana de aglcar ou que reduzem ou proibem totalmente tal pratica. Os custos para
observar a regulamentagao atual ou futura poderdao ocasionar um aumento nos custos de produgdao e, como
consequéncia, a capacidade de operacdo das usinas e a colheita de cana-de-aglcar podem ser afetadas de
maneira material e adversa.

Adicionalmente as restrigdes que limitam a queima de cana-de-aclcar e outras restricdes ambientais, a Raizen
Energia deve preservar parte das propriedades rurais (campos de plantio de cana e outras instalagdes), de
forma a contribuir com a preservagdo da biodiversidade e a restauracdo ecoldgica por meio da instituicdo das
chamadas “Reservas Legais”. Para areas rurais localizadas no Estado de Sao Paulo, 20% da propriedade deve
ser preservada para o cumprimento do Cédigo Florestal Brasileiro.

Qualquer falha no cumprimento de tais leis e regulamentacbes podem sujeitar a Raizen Energia a agoes
judiciais e administrativas que podem resultar em penalidades criminais e administrativas, incluindo, mas nao
se limitando, a suspensdes, fechamento de instalagbes, bem como o pagamento de multas que podem variar
entre R$50 a R$50 milhdes as quais podem ser dobradas ou triplicadas no caso de reincidéncia, podendo
resultar, ainda, na necessidade de investimentos adicionais. Adicionalmente, as sociedades podem estar
sujeitas a responsabilizacdo civil de reparar quaisquer danos causados ao meio ambiente ou a salude publica
(observado que a mera demonstragao de nexo causal entre as atividades da Raizen Energia e o dano causado
é suficiente para a constituicdo do dever de indenizar).

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas ao risco de processos baseados em
alegacoes de quebra dos direitos de propriedade intelectual de terceiros

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas a riscos decorrentes de processos legais baseados
em reclamagdes relacionadas a supostas violagdes dos direitos de propriedade intelectual de terceiros. Em
virtude de processos legais, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem ser forgadas a revisar, total ou

RESTRITO - ESTE MATERIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEUS DESTINATARIOS E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO
A QUAISQUER TERCEIROS

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.”

MATERIAL PUBLICITARIO
51



CONFIDENCIAL ERESTRITO

MATERIAL PUBLICITARIO

parcialmente, produtos que supostamente tenham infringido direito de propriedade intelectual de terceiros
e/ou pagar quantias significativas de indenizacgdo, royalties ou licenciamento pelo uso de patentes ou materiais
com direitos autorais de terceiros. A propositura de uma acao ou a revisdao de um produto que se encontra em
violacdo dos direitos de propriedade intelectual e/ou industrial de terceiros poderad afetar adversamente a
imagem da Raizen Energia e a Raizen Combustiveis e a demanda por seus produtos. Ademais, novas agoes
exigem a atencdo da administracdo, bem como custos adicionais para defesa da Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis e, em determinados casos, a constituicdo de provisdes que podem afetar o resultado da Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estado sujeitas a aplicacao de penalidades administrativas
no caso de descumprimento aos termos e condicoes de suas autorizagéoes, incluindo a sua possivel
revogacao

A Raizen Energia realiza atividades de geracdo de energia elétrica de acordo com a regulamentacado aplicavel
ao setor e com os termos e condigdes previstos nas autorizacdes concedidas pela autoridade governamental
responsavel, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL”). A duracdo de tais autorizagdes varia entre 20
e 35 anos.

A ANEEL pode aplicar multas regulatdrias a Raizen Energia no caso de descumprimento dos termos e condicoes
contidos nas autorizagGes ou das disposi¢cdes regulamentares aplicaveis ao setor. Tais penalidades podem incluir,
de acordo com a gravidade da infragdo, adverténcias, multas que podem alcancar 2% das receitas dos ultimos 12
meses, restrigdes as operacbes da Raizen Energia, suspensbes temporarias do direito de participar de leildes para
novas autorizacoes e concessoes, proibicao de contratar com a ANEEL e revogacao das autorizacoes.

Adicionalmente, a Raizen Combustiveis realiza a distribuicdo de combustiveis de acordo com a regulamentacado
aplicavel ao setor de 6leo e gas incluindo os termos e condicGes das autorizacdes outorgadas pelo governo
brasileiro por meio da ANP. A ANP pode aplicar penalidade a Raizen Combustiveis no caso de descumprimento
dos termos e condicGes das autorizacGes e da regulamentagdo aplicaveis. Tais penalidades incluem multas,
confisco ou destruicdo dos produtos, cancelamento do registro do produto, interdigao total ou parcial de
estabelecimentos comerciais, revogacdo de autorizagdes, entre outras. As multas variam de R$5 mil a R$5
milhOes de reais, de acordo com a gravidade da infragao.

A Raizen Energia e Raizen Combustiveis ndo podem assegurar que ndo serdo penalizadas pela ANEEL ou pela
ANP, conforme o caso, tampouco podem assegurar que irdo cumprir todos os termos previstos nas respectivas
autorizagdes e na regulamentacdo aplicavel as suas respectivas atividades, o que pode causar um efeito
adverso relevante em seus negécios, resultados, operacoes e condicdes financeiras.

Riscos Relacionados a Emissora

Crescimento da Emissora e seu capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencao
do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fontes de financiamento externas.
Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar, e,
caso haja, as condicdes desta captacao poderiam afetar o desempenho da Emissora.

Os incentivos fiscais para aquisicao de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de
recebiveis do agronegécio

Mais recentemente, especificamente a partir de 2009, parcela relevante da receita da Emissora advém da
venda de certificados de recebiveis imobilidrios e de certificados de recebiveis do agronegdcio a pessoas fisicas,
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que sdo atraidos, em grande parte, pela isencdo de Imposto de Renda concedida pela Lei 12.024, que pode
sofrer alteragdes. Caso tal incentivo viesse a deixar de existir, a demanda de pessoas fisicas por certificados
de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do agronegdcio provavelmente diminuiria, ou estas
passariam a exigir uma remuneracgao superior, de forma que o ganho advindo da receita de intermediagcdo nas
operagbes com tal publico de investidores poderia ser reduzido.

Perda de pessoas chaves da equipe

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter equipe
especializada, com vasto conhecimento do mercado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades da
Emissora, situacdo financeira e resultados operacionais. Os ganhos da Emissora provem basicamente da
securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagdo, estruturagdo,
distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico de produtos da Emissora.
Assim, a eventual perda de pessoas chaves da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos pode afetar a
capacidade de geragdo de resultado da Emissora.

A Emissora depende do registro na CVM de companhia aberta

A Emissora atua no mercado como companhia securitizadora de créditos imobiliarios e créditos do agronegdcio,
e seu objeto social envolve a securitizagdo de créditos do agronegdcio e imobilidrios por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis imobiliarios, de forma publica ou privada.
Assim sendo, sua atuacdo depende do registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora venha a
ndo atender os requisitos exigidos pelo 6rgdo em relagdo a companhias abertas, sua autorizagdo poderia ser
suspensa ou até mesmo cancelada, o que comprometeria sua atuagdo no mercado de securitizagdo do
agronegdcio e poderia, consequentemente, afetar a Emissdo.

scos associados aos prestadores de servicos da Emissora

A Emissora contrata prestadores de servigos independentes para execucgao de diversas atividades tendo em
vista o cumprimento de seu objeto, tais como assessores juridicos, agente fiduciario, servicer, auditoria de
créditos, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, dentre outros. Em relagdo a tais contratacgdes,
caso: (i) ocorra alteracao relevante da tabela de pregos; e/ou (ii) tais fornecedores passem por dificuldades
administrativas e/ou financeiras que possam leva-los a recuperacdo judicial ou faléncia, tais situagdes podem
representar riscos a Emissora, na medida em que a substituicdo de tais prestadores de servigos pode ndo ser
imediata, demandando tempo para andlise, negociacdo e contratacao de novos prestadores de servigos.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio e imobilidrios, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizagdo de quaisquer direitos creditérios do agronegécio e créditos imobiliarios
passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de
recebiveis imobilidrios, nos termos das Leis 11.076 e 9.514, cujos patrimbnios sdo administrados
separadamente.

O patrimonio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do
agronegdcio ou imobilidrios e suas garantias.

Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos Direitos Creditérios do Agronegocio por
parte da Devedora ou da Fiadora, poderad afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigagOes assumidas junto aos Titulares de CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de
que participa, o patrimoénio da Emissora ndo responde, de acordo com o respectivo Termo de Securitizagdo,
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pela solvéncia da Devedora ou da Fiadora.

Portanto, a responsabilidade da Emissora se limita ao que dispde o paragrafo Unico do artigo 12, da Lei 9.514,
em que se estipula que a totalidade do patrimonio da Emissora (e ndao o patriménio separado) respondera
pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimdnio separado.

O patrimoénio liquido da Emissora, de R$23.867.528,59 (vinte e trés milhdes, oitocentos e vinte e sete mil,
quinhentos e vinte e oito reais e cinquenta e nove centavos), em 30 de setembro de 2018, é inferior ao Valor
Total da Oferta, e ndo ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar
pagamentos decorrentes da responsabilidade acima indicada, conforme previsto no artigo 12, da Lei 9.514.

A Emissora podera estar sujeita a insolvéncia, faléncia, recuperacéao judicial ou extrajudicial

Na hipotese de a Emissora ser declarada insolvente, o Agente Fiducidrio devera assumir temporariamente a
administracdo dos Patrimonios Separados. Em assembleia geral, os Titulares de CRA poderédo deliberar sobre
as novas normas de administracdo dos Patrimdnios Separados ou optar pela liquidacdo destes, que podera
ser insuficiente para quitar as obrigacdes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

Ademais, ao longo do prazo de duragdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais,
previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais créditos do agronegdcio, principalmente em razdo da falta
de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimoénio, o que podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos Titulares de CRA.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante
A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios
que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegocio. A perda e/ou extravio de referidos

Documentos Comprobatoérios pelo Custodiante podera resultar em perdas para os Titulares de CRA.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio

Desenvolvimento do agronegdcio

N3ao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdécio brasileiro (i) manterd a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condigles climaticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional
e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de
o6rgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdémicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da capacidade de pagamento da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaticos

As alteracGes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos de commodities
agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da
qualidade e interrupcao no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de
producao e entrega dos produtos pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do
cumprimento das obrigagdes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, o que pode afetar a capacidade de
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pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
Sazonalidade no ciclo de crescimento da cana-de-acicar na regiao centro-sul do Brasil

Os negdcios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis estdo sujeitos a sazonalidade no ciclo de crescimento
da cana-de-aglcar na regido Centro-Sul do Brasil. O periodo de colheita anual da cana-de-aglcar na regido
Centro-Sul do Brasil comeca em abril/maio e termina em novembro/dezembro. Isso causa flutuagdes nos
estoques de produtos acabados da Raizen Energia, notadamente aglcar e etanol, e na capacidade da Raizen
Energia de gerar energia, que geralmente atingem seu pico em dezembro, para cobrir as vendas na entressafra
(principalmente de janeiro a marco) e também afetam o fluxo de caixa operacional da Raizen Energia.
Impactos semelhantes também poderdo ser observados em outros produtores rurais com os quais a Raizen
Combustiveis mantém relacionamento comercial, podendo afetar o fornecimento de etanol e/ou demais
produtos necessarios para as atividades da Raizen Combustiveis.

A sazonalidade podera ter um efeito adverso relevante sobre os resultados operacionais e a situacdo
financeira da Raizen Combustiveis e Raizen Energia e, consequentemente, sobre a sua capacidade de
honrar com as obrigacGes assumidas no ambito da Escritura de Emissdo, portanto, o pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio e, por conseguinte, o fluxo de pagamento dos CRA.

Condicoes climaticas adversas poderéo reduzir o volume e o teor de sacarose da cana-de-acucar
que a Raizen Energia cultiva e compra em determinada safra, e sujeitando-se a sazonalidade do
ciclo de crescimento da cana-de-acucar

A producdo de aclcar da Raizen Energia depende do volume e teor de sacarose da cana-de-aglcar que
cultivam ou que é fornecida por agricultores localizados nas proximidades das suas usinas. O rendimento da
safra e o teor de sacarose na cana-de-aclcar dependem principalmente de condicdes climaticas, tais como
indice de chuvas e temperatura, que podem variar e ser influenciados pelo aquecimento global.
Historicamente, as condicdes climaticas tém causado volatilidade nos setores de etanol e acglcar e,
consequentemente, nos resultados operacionais da Raizen Energia por prejudicarem as safras ou reduzirem
as colheitas. Enchentes, secas e geadas, as quais podem ser ocasionadas pelo aquecimento global, podem
afetar de forma prejudicial a oferta e os precos das commodities agricolas que sdo vendidos ou utilizados nos
negoécios da Raizen Energia. Futuros padrdes de clima podem reduzir a quantidade de cana-de-aglcar que
sera cultivada em dada colheita ou o volume e teor de sacarose.

Volatilidade de pregco

A variacdo do preco dos produtos produzidos e comercializados pela Raizen Energia e pela Raizen
Combustiveis, pode exercer um grande impacto nos resultados de tais empresas. Tais produtos podem
estar sujeitos a flutuacdes em seu preco em fungdo da demanda interna e externa, do volume de producgao
e dos estoques mundiais (conforme aplicavel). A flutuagdo do preco de tais produtos pode ocasionar um
grande impacto na rentabilidade da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis se a sua receita com a
venda e/ou comercializagdo estiverem abaixo do seu custo de produgdo e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Os precgos que a Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis pode(m) obter para os seus produtos dependem,
em grande parte, das condigOes de mercado prevalecentes. Essas condigbes de mercado, tanto no Brasil como
internacionalmente, estdo fora do controle da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. O preco de venda
e/ou comercializacdo dos seus produtos tem um impacto significativo nos lucros da Raizen Energia e/ou da
Raizen Combustiveis. Como outras commodities, os produtos produzidos e/ou comercializados pela Raizen
Energia e pela Raizen Combustiveis podem estar sujeitos a flutuacées de precos resultantes de desastres
naturais, niveis de colheita, investimentos agricolas, politicas governamentais e programas para o setor
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agricola, politicas de comércio interno e externo, mudangas na oferta e demanda, aumento do poder de
compra, a producdo global de produtos similares ou concorrentes e outros fatores além do controle de tais
empresas. Além disso, parte significativa da produgdo mundial total de produtos da Raizen Energia e/ou da
Raizen Combustiveis é negociada em bolsas e, portanto, esta sujeita a especulacdo, o que poderia afetar o
preco do aglcar e os resultados operacionais da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

O preco do aglcar em particular também é afetado pelo cumprimento dos requisitos de exportacdo de agucar
pelos produtores e os seus efeitos em relagdo a oferta para o mercado interno. Como consequéncia, 0s pregos
do aclcar tém historicamente sofrido maior volatilidade quando comparado a outros produtos. A concorréncia
de adogantes alternativos, inclusive a sacarina e o xarope de milho com alto teor de frutose, conhecidos na
sigla em inglés como “HFCS”, modificacdes nas politicas agricola ou comercial brasileiras ou internacionais, ou
desenvolvimentos relacionados ao comércio internacional, inclusive aqueles ditados pela Organizagdo Mundial
do Comércio sdo fatores que podem resultar direta ou indiretamente na diminuicdo dos precos do aglcar nos
mercados interno e internacional.

Qualquer diminuicdo prolongada ou significativa nos pregos do aglcar e/ou de etanol pode ter efeitos adversos
relevantes no negocio e no desempenho financeiro da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

Riscos comerciais

Os subprodutos da cana-de-acglcar - quais sejam, acucar e etanol - sdo commodities importantes no mercado
internacional, sendo que o aglcar é um componente importante na dieta de varias nagdes e o etanol compode
parcela relevante da matriz energética brasileira e de diversos outros paises. Como qualquer commodity nessa
situacdo, seu preco pode sofrer variacdo no comércio internacional em fungdo da imposicdo de barreiras
alfandegarias ou ndo tarifarias, tais como embargos, restricGes sanitarias, politicas de cotas comerciais,
sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdo de seu preco em funcgdo
de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de produgdo ou comercializacdo da Raizen
Energia e da Combustiveis, bem como a capacidade de exportagdo, e, consequentemente, os pagamentos por
elas devidos ou garantidos no ambito dos Direitos Creditérios do Agronegacio.

Risco de transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem
manutencdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos
custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade da cana-de-aglcar. Da mesma forma, a falha
ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcacodes, pode acarretar perdas
de producdo, desperdicio de quantidades ou danos a cana-de-agucar. As constantes mudancgas climaticas,
como excesso de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservagao das estradas, o que pode acarretar
em um aumento de perda de producao acima do previsto, podendo afetar a capacidade de adimplemento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Raizen Energia e a capacidade da Raizen Combustiveis de honrar com
a Fianga prevista na Escritura de Emissao.

Riscos Relacionados a Fatores Macroeconomicos

Riscos relacionados as condicoes econémicas e politicas do Brasil ou da Argentina podem
afetar negativamente os negoécios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis

A economia brasileira e a economia argentina tem sido caracterizada por intervencgdes frequentes e,
ocasionalmente, extensivas do Governo Federal Brasileiro e do Governo Argentino, bem como por ciclos
econdmicos instaveis. O Governo Federal Brasileiro e o Governo Argentino tém frequentemente alterado
as politicas monetarias, tributarias, de crédito, tarifas e outras politicas para influenciar o curso da
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economia brasileira e da economia argentina, respectivamente. As acdes do Governo Federal Brasileiro
para controlar a inflacdo implicaram, por vezes, a fixacdo dos controles dos salarios e dos precgos, o
bloqueio do acesso as contas bancarias, a imposicdo de controles cambiais e a limitagdo das importacdes
no Brasil. A Emissora, a Raizen Energia e a Fiadora ndo podem prever quais politicas o governo brasileiro
ou governo argentino pode adotar ou alterar ou o efeito que tais politicas poderiam ter sobre os seus
negocios e sobre a economia brasileira ou sobre a economia argentina. Quaisquer novas politicas ou
alteracOes a politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados
operacionais e condicdo financeira da Emissora, da Raizen Energia e da Fiadora.

Os negocios, desempenho financeiro e resultados operacionais da Raizen Energia e da Fiadora podem ser
adversamente afetados por mudangas na politica e regulamentos que envolvam ou afetem determinados
fatores, tais como:

. inflacdo;

. movimentos cambiais;

. politicas de controle cambial;

. flutuagOes das taxas de juros;

. liguidez disponivel no mercado interno de capitais, crédito e mercados financeiros;

. expansao ou contragdo da economia brasileira ou da economia argentina, medida pelas taxas de
crescimento do PIB;

. greves nos portos, alfandegas e autoridades fiscais;

. mudancas nos regulamentos do mercado de transporte;

. escassez de energia e agua e racionamento;

. aumentos de pregos do petrdleo e de outros insumos;

. instabilidades de precos;

. politicas fiscais; e

. outros desenvolvimentos econdmicos, politicos, diplomaticos e sociais no Brasil, na Argentina ou em

locais que afetem o Brasil e/ou Argentina.

A instabilidade resultante de qualquer mudanca do governo brasileiro ou do governo argentino em politicas
ou regulamentagdes que possam afetar estes ou outros fatores no futuro podem contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil ou na Argentina, respectivamente, e intensificar a volatilidade do mercado de capitais
brasileiro e argentino e dos valores mobiliarios emitidos no exterior por empresas brasileiras ou por empresas
argentinas. O Governo Federal tem poder para definir politicas e agdes em relacdo a economia brasileira e,
portanto, afetar as operagdes e o desempenho financeiro das empresas brasileiras. O Governo Federal
Brasileiro e o Governo Argentino podem estar sujeitos a pressdes internas para ajustar as politicas
macroeconomicas atuais, a fim de atingir taxas mais altas de crescimento econ6mico. A Raizen Energia e a
Raizen Combustiveis ndo podem prever quais politicas serdao adotadas pelo governo brasileiro ou pelo governo
argentino. Além disso, no passado, a economia brasileira e a economia argentina tem sido afetada pelos
acontecimentos politicos do pais, que também afetaram a confianga dos investidores e do publico em geral,
afetando adversamente o desempenho da economia brasileira ou da economia argentina, respectivamente.
Além disso, qualquer indecisdo do governo brasileiro ou do governo argentino em implementar mudangas em
certas politicas ou regulamentagdes podem contribuir para a incerteza econdmica no Brasil ou na Argentina,
respectivamente, e maior volatilidade para o mercado de capitais brasileiro ou argentino e os valores
mobilidrios emitidos no exterior por empresas brasileiras ou por empresas argentinas. Qualquer dos
acontecimentos acima pode afetar negativamente os negdcios, resultados operacionais e condicao financeira
da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, bem como o preco dos seus valores mobiliarios.

Acontecimentos e a percepc¢ao de risco em outros paises podem afetar adversamente a economia
brasileira e o preco de mercado dos valores mobiliarios dos emissores brasileiros
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O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes
graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo os Estados Unidos, os paises
europeus, bem como outros paises da América Latina e de economias emergentes. Embora a conjuntura
econ6mica dos Estados Unidos e dos paises europeus seja significativamente diferente da conjuntura
econdmica do Brasil, a reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
de economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos investidores nos
valores mobilidarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, bem como afetar adversamente a
disponibilidade de crédito a companhias brasileiras no mercado internacional, com a significativa saida de
recursos do pais e diminuigdo da quantidade de moeda estrangeira investida no pais. Ademais, acontecimentos
negativos no mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgdo em
companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicacdo rigorosa das
normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informacbes ou, ainda, eventuais
situagdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo influenciar o mercado de capitais
brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil. Isto pode afetar
adversamente o preco de mercado dos valores mobilidrios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e
comprometer sua capacidade de financiar as suas operacgdes no futuro em termos favoraveis.

Nos ultimos anos, houve um aumento na volatilidade em todos os mercados brasileiros devido, entre outros
fatores, a incertezas sobre como os ajustes de politica monetaria nos Estados Unidos afetariam os mercados
financeiros internacionais, a crescente aversdao aos riscos relacionados aos mercados emergentes e as
incertezas brasileiras nos planos macroecondémico e politico. Essas incertezas podem afetar negativamente a
Raizen Energia e a Raizen Combustiveis. Além disso, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis continuam a
ser expostas a turbuléncias e volatilidade nos mercados financeiros globais por causa de seus efeitos sobre o
ambiente econ6mico e financeiro, particularmente no Brasil, tais como desaceleracdo da economia, um
aumento na taxa de desemprego, diminuicdo do poder de compra dos consumidores € a falta de disponibilidade
de crédito.

A perturbagdo ou a volatilidade nos mercados financeiros globais poderiam aumentar ainda mais os efeitos
negativos no ambiente financeiro e econémico no Brasil, o que poderia ter um efeito adverso relevante nos
negocios, resultados operacionais e condicbes financeiras da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

A inflacao e as medidas governamentais para conter a inflacao podem afetar negativamente a
economia brasileira, o mercado de valores mobiliarios, os negdcios, operacoes e os precos de
mercado dos valores mobiliarios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis

O Brasil tem experimentado taxas de inflagdo extremamente altas no passado e, portanto, implementado
politicas monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros do mundo. As medidas do governo
brasileiro para controlar a inflagdao incluem, muitas vezes, a manutencdao de altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econ6mico. A inflagdo, acles
de combate a inflacdo e especulacdo publica sobre possiveis agdes adicionais também contribuiram
materialmente a incerteza econdmica no Brasil e a maior volatilidade nos mercados de valores mobiliarios
brasileiros. As medidas do governo brasileiro para combater a inflagdo, principalmente por meio do Banco
Central, tiveram e poderdo ter efeitos significativos na economia brasileira e nos negdcios da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis.

O Brasil pode apresentar altos niveis de inflagdo em periodos futuros. Se o Brasil tiver altas taxas de inflagdo,
o Governo Federal pode decidir intervir na economia, inclusive através da implementacdo de politicas
governamentais que podem ter um efeito adverso sobre a Raizen Energia, a Raizen Combustiveis e os seus
clientes. Além disso, se o Brasil experimentar altas taxas de inflacdo, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
poderdo ser impedidas de ajustar os pregos de seus produtos para compensar os efeitos da inflacdo em sua
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estrutura de custos, o que pode ter um efeito adverso sobre elas.
A instabilidade cambial

Em decorréncia de pressGes inflacionarias e ajustes na politica econdmica Brasileira, a moeda brasileira tem
historicamente sofrido forte oscilagdo em relagdo ao Ddlar e outras moedas estrangeiras. No passado, o
Governo Federal implementou diversos planos econdémicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo
desvalorizacGes repentinas, minidesvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes
cambiais variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cadmbio flutuante, controles cambiais e mercado
de cambio duplo.

De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Ddlar e outras
moedas. Ndo ha garantia de que o Real ndo irad se desvalorizar ou valorizar ainda mais em relagdo ao Ddlar.

A desvalorizacdo do Real em relagdo ao Ddlar pode resultar em pressées inflacionarias adicionais no Brasil,
levando a um aumento nas taxas de juros, limitando o acesso da Emissora, da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis aos mercados financeiros estrangeiros e enfraquecendo a confianca dos investidores no Brasil,
além de reduzir o preco de mercado dos CRA e exigir a implementacdo de politicas recessivas pelo Governo
Federal. Por outro lado, a valorizacdo do Real em relagdo ao Ddlar pode levar a uma deterioracdao da conta
corrente e da balanca de pagamentos do pais, o que pode comprometer as exportacdes brasileiras. Qualquer
um desses eventos pode prejudicar a economia brasileira como um todo, inundo os resultados da Emissora,
da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

Uma parcela significativa das vendas de aclcar da Raizen Energia é realizada em Ddélares. Portanto, uma
desvalorizagdo do Real em relacdo ao Délar pode ter o efeito de aumentar as vendas da Raizen Energia. Por
outro lado, uma valorizagdo do Real em relagdo ao Délar pode ter o efeito oposto. Além disso, a Raizen Energia
e a Raizen Combustiveis também estdo expostas ao risco de cambio decorrente de empréstimos e
financiamentos denominados em Doélares e Euros e instrumentos financeiros derivativos para protecdo de
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira.

As altas taxas de juros podem afetar adversamente as operacoes e a condicado financeira da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis

As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo incluiram frequentemente a manutencao de uma
politica monetaria com taxas de juro elevadas. As altas taxas de juros podem afetar o custo de obtengdo de
empréstimos e também o custo do endividamento da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. Este aumento
das despesas financeiras pode afetar negativamente a capacidade da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis
de honrar suas obrigagdes financeiras, na medida em que reduz sua disponibilidade de caixa.

Reducao de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora, a
Raizen Energia e a Fiadora

Uma eventual redugao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de captagdes de recursos, tanto
no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual
elevacdo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e as atuais desaceleragées das economias europeias
e americana, incluindo eventual redugao de rating soberano do Brasil, podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja
obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora, a Raizen
Energia e a Fiadora.

RESTRITO - ESTE MATERIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEUS DESTINATARIOS E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO
A QUAISQUER TERCEIROS

“LEIA O PROSPECTO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA
EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE RISCO.”

MATERIAL PUBLICITARIO
59



CONFIDENCIAL ERESTRITO

MATERIAL PUBLICITARIO

Eventos em outros paises com impacto negativo sobre a economia brasileira

Condigdes econ6micas globais podem afetar a economia brasileira e também a demanda pelos produtos da
Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, notadamente o etanol.

Por exemplo, uma recessdo global pode vir a provocar uma reducdo na demanda global pelos produtos da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis, seja via consumo menor ou via implementacdo de medidas que levem a protecao
da produgdo local. Em ambos os casos a consequéncia seria redugdo dos precos para os produtos da Raizen Energia
e da Raizen Combustiveis no mercado externo, afetando sua performance financeira e, consequentemente, a sua
capacidade de honrar com as obrigagbes pagamento ou garantia do pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegacio.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis tém uma parte substancial das suas receitas liquidas sendo gerada
em atividades de exportacdo, normalmente faturadas em ddélares norte-americanos. Ao mesmo tempo, a
maioria dos custos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis estd denominada em reais.
Consequentemente, as margens operacionais da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis poderdo ser
adversamente afetadas quando houver uma valorizacdo do real frente ao dolar norte-americano. Além disso,
a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis possuem endividamento com taxas pré e pds fixadas estando
expostas ao risco de variagdes na taxa de juros. Caso haja um aumento nas taxas de juros, os resultados
financeiros da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ser afetados.

A atual crise econémica e politica no Brasil pode ter um efeito material adverso nos negoécios,
operacoes e condicoes financeiras da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo sdo capazes de estimar o impacto que os avancos politicos e
macroeconomicos, sejam estes globais ou brasileiros, causardo em seus negécios. Além disso, devido a atual
instabilidade politica, existe uma incerteza substancial em relagdo as politicas econdmicas futuras ndo sendo
possivel prever quais politicas serdo adotadas pelo governo brasileiro e se essas politicas afetarao
negativamente a economia, seus negdcios ou seu desempenho financeiro.

A recente instabilidade econémica e politica levou a uma percepcdo negativa da economia brasileira e a uma
maior volatilidade nos mercados de valores mobiliarios brasileiros, o que também pode afetar adversamente
a Raizen Energia, a Raizen Combustiveis e seus valores mobiliarios. Qualquer instabilidade econdmica continua
e incerteza politica pode afetar negativamente os negdcios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

A deficiéncia de mao-de-obra e infraestrutura no Brasil podem afetar o crescimento econémico e
causar efeitos materiais adversos a Raizen Energia e Raizen Combustiveis

O desempenho da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis depende da salde geral e do crescimento da
economia brasileira.

O crescimento continuo é limitado pela infraestrutura brasileira inadequada, incluindo a potencial escassez de
energia elétrica e de meios de transporte, logistica e telecomunicacgoes, a falta de mao-de-obra qualificada e
a falta de investimentos privados e publicos nessas areas. Qualquer um desses fatores pode levar a volatilidade
do mercado de trabalho e impacto geral na renda, poder de compra e consumo, 0 que poderia limitar o
crescimento ou resultar em contracao da econdmica brasileira e, consequentemente, causar um efeito adverso
relevante nos negocios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

Além disso, as deficiéncias na rede rodoviaria, ferroviaria e fluvial das areas em que a Raizen Energia opera
(como, por exemplo, estradas ndao pavimentadas ou sem manutencao e a falta de ferrovias, especialmente
nas regides mais afastadas do porto) geram altos custos de logistica e, consequentemente, perda de
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rentabilidade da cana-de-aglcar e/ou do etanol. Da mesma forma, a falha ou negligéncia no transporte, seja
em trens, caminhdes ou embarcagdes, pode levar a perda de producdo, desperdicio ou danos a cana-de-
aclcar. Mudancgas climaticas constantes, como chuvas excessivas, levaram a um agravamento do estado de
conservacgao das estradas, o que pode levar a um aumento das perdas na producdo. As deficiéncias de
infraestrutura mencionadas acima tornam mais dificil a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis a conducdo
de seus negdcios nas dreas em que opera e, consequentemente, ocasionam efeitos adversos em seus
negocios.

Futuras politicas governamentais e regulamentacdo podem afetar adversamente as operacoes e
rentabilidade da Raizen Energia e Raizen Combustiveis

As atividades da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ser materialmente afetadas por novas
politicas e regulamentagdes implementadas por autoridades federais, estaduais e municipais, sejam elas
brasileiras ou estrangeiras. Politicas governamentais que afetam a atividade econémica, tais como tarifas,
impostos e subsidios podem influenciar a rentabilidade das atividades da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis.

Futuras politicas governamentais brasileiras e estrangeiras podem afetar adversamente a oferta, demanda e
precos de produtos ou servigcos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, ou restringir a capacidade dessas
empresas operarem em seus mercados atuais ou futuros, afetando o seu desempenho financeiro.

Alteracoes nas leis tributarias podem aumentar a carga tributaria da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis e, como resultado, afetar adversamente a sua lucratividade

O governo brasileiro implementa regularmente mudangas nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria sobre a Raizen Energia, Raizen Combustiveis, suas subsidiarias, controladas e seus clientes. Estas
alteracgdes incluem modificagdes em aliquotas e, ocasionalmente, a criacdo de tributos novos ou temporarios,
cujos recursos se destinam a propdsitos governamentais especificos.

Se a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo cumprirem as leis e regulamentos destinados a
prevenir a corrupcao governamental nos paises em que vendem seus produtos, poderao ficar
sujeitas a multas, penalidades ou outras sancoes e suas vendas e rentabilidade poderiam sofrer
efeitos adversos

As politicas e procedimentos anticorrupgdo que visam prevenir a ocorréncia de atos ilicitos implementados
pela Raizen Energia e Raizen Combustiveis podem ndo ser efetivos, havendo o risco de que sua administracao,
funcionarios ou representantes venham a violar leis e regulamentos que proibem a realizagdo de pagamentos
indevidos a funcionarios governamentais com o propdsito de obter vantagens comerciais indevidas. As leis
que proibem tais comportamentos incluem as leis relativas a Convencdo da OCDE de 1997 sobre o Combate
a Corrupcdo de Funcionarios Publicos Estrangeiros em Transacdes Comerciais Internacionais, tais como a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act ou a Lei 12.846. Tais violacdes podem causar efeito adverso relevante sobre os
negoécios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

A Lei 12.846 imputa as companhias a responsabilidade pelos delitos causados por seus empregados,
administradores e/ou terceiros que ajam no interesse da companhia ou em seu beneficio. As infracdes
abarcadas pela Lei 12.846 incluem uma série de atos qualificados como prejudiciais ao governo, incluindo mas
ndo limitado a: (i) subornar funcionarios do governo, direta ou indiretamente; (ii) financiar ou suportar os
custos relacionados a atos ilegais; (iii) usar uma companhia ou individuo para ocultar ou disfarcar os
interesses ou identidades dos responsaveis por atos ilegais; (iv) fraudar ou manipular leildes e contratos
publicos; e (v) interferir em investigacdes ou inspecdes realizadas por autoridades governamentais.
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De acordo com a Lei 12.846, as companhias consideradas responsaveis por suborno ou outras infragdes podem
ser obrigadas a tornar publicos quaisquer efeitos adversos resultantes de tal infracdo e sujeitar-se a multas
administrativas de até 20% do faturamento bruto anual do ano anterior ao inicio do processo administrativo,
excluindo-se impostos, ou multas que podem variar entre R$ 6 mil e R$ 60 milhdes, se o faturamento bruto
anual ndo puder ser estimado. Entre outras sancdes, a Lei 12.846 prevé também o confisco de bens obtidos
ilegalmente, suspensdo ou proibicdo parcial das operagdes comerciais, a dissolugcdo obrigatéria da entidade
e/ou a proibicdo de receber incentivos, subsidios, doacGes ou financiamentos do governo ou de entidades
controladas pelo governo por até cinco anos. A adopcdo de politicas e procedimentos anticorrupcdo eficazes
pode ser levada em consideragdo pelas autoridades brasileiras ao aplicarem as penalidades previstas na Lei
12.846.

Se a Raizen Energia, a Raizen Combustiveis, sua administracdo, funcionarios ou terceiros atuando em seu
nome, se envolverem em investigagdes criminais ou processos relacionados aos negdcios da Raizen Energia e
Raizen Combustiveis no Brasil, ou em qualquer outra jurisdicdo, os negocios da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis podem ser afetados adversamente, incluindo mas ndo limitado as suas vendas, rentabilidade e
reputacgao.

INFORMAGOES ADICIONAIS

Mais informacdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto aos Coordenadores, a Emissora, a B3, e/ou a CVM,
nos enderecos abaixo indicados:

¢ RB Capital Companhia de Securitizagao
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 11° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP
Website: www.rbcapitalsecuritizadora.com (neste site, clicar em “Ofertas Publicas em Andamento”; em
seguida clicar em “Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 e 22 Séries da 2@ Emissdo da RB
Capital Companhia de Securitizacgdo (CRA Raizen)”; selecionar “Prospecto Preliminar” no campo
“Documentos da Operagao” e em seguida clicar no icone download)

e Coordenador Lider
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP 04543-010, Sao
Paulo - SP
Website: www.xpi.com.br (neste site clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em
seguida clicar em “CRA Raizen - Oferta Publica de Distribuicdo da 12 e 2@ Séries da 2@ Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da RB Capital Companhia de Securitizagdo” e, entdo, clicar
em “Prospecto Preliminar”)

e Coordenadores
BB-Banco de Investimento S.A.
Rua Senador Dantas, n® 105, 37° andar, Centro, CEP 20031-205, Rio de Janeiro - RJ
Website: www.bb.com.br/ofertapublica (neste site clicar em “"CRA Raizen 2019” e entdo clicar em
“Leia o Prospecto Preliminar”).

Banco Bradesco BBI S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.064, 10° Andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, Sdo Paulo - SP
Website: https://www.bradescobbi.com.br/Site/Home/Default.aspx (neste website clicar em “Veja
todas as Ofertas Publicas”, depois selecionar o tipo de oferta "CRA”, em seguida clicar em “CRA Raizen
2019” e em “Prospecto Preliminar”)

Banco Itau BBA S.A.
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°© 3.500, 2° andar, CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

Website: www.itaubba.com.br (http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas,
neste website clicar em “CRA Certificados de Recebiveis do Agronegdcio”, depois em “2019”, “Janeiro”,
e por fim em “CRA Raizen - Prospecto Preliminar”

Banco J. Safra S.A.
Avenida Paulista, n°® 2.150, CEP 01310-930, Sao Paulo - SP
Website: www.safrabi.com.br (neste website, acessar "Prospecto Preliminar CRA Raizen 2019").

Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 2041 e 2235 (Bloco A), CEP 04543-011, Sao Paulo - SP
Website:https://www.santander.com.br/assessoria-financeira-e-mercado-de-capitais/ofertas-publicas
(neste website clicar em “Ofertas em Andamento”, acessar “CRA Raizen VI” e depois clicar em
“Prospecto Preliminar”).

e B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM
Avenida Republica do Chile, n® 230, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ, ou
Praca Antonio Prado, 48, 2° andar, CEP 01010-901, Sao Paulo - SP
Website: www.b3.com.br (neste site, na pagina inicial, acessar a ferramenta de busca e digitar “RB
Capital Companhia de Securitizacdo”. Em seguida, clicar em Saiba Mais, acessar “Informacoes
Relevantes” e posteriormente “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica” e “Prospecto de
Distribuigdo Publica”)

e Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ], ou
Rua Cincinato Braga, n°® 340, 29, 3% e 40 andares, Edificio Delta Plaza, Sdo Paulo - SP
Website: www.cvm.gov.br (Neste website acessar em “Companhias” ao lado esquerdo da tela, clicar
em “Informacgdes Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacbes periddicas e eventuais
(ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”, buscar “"RB Capital Companhia
de Securitizagdo” no campo disponivel. Em seguida acessar * RB Capital Companhia de Securitizagao “
e posteriormente “Prospecto de Oferta de Distribuicdo Publica”. No website acessar “download” em
“Prospecto de Distribuicdo Publica da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 22 (segunda) Emissdo de
CRA da “RB Capital Companhia de Securitizagao”

DISCLAIMER

Este material foi preparado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (*Coordenador Lider”), pelo BB — Banco de Investimento S.A. (*"BB”), pelo Banco Bradesco
BBI S.A. (“"Bradesco BBI"), pelo Banco Itau BBA S.A. (“Itau BBA"), pelo Banco Safra S.A. (“Safra”), e pelo
Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider, BB-BI, Bradesco
BBI, Ital BBA, e Safra, “Coordenadores”), exclusivamente como Material Publicitario relacionado a emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ("CRA"”) da 1@ (primeira) e 22 (segunda) Séries da 22 (segunda)
Emissdo (“Oferta”) da RB Capital Companhia de Securitizacdo (“Emissora”) com base em informacgoes
prestadas pela Emissora e pela Raizen Energia S.A. (“Devedora” ou “Raizen Energia”) e da Raizen
Combustiveis S.A. (“Raizen Combustiveis”), e ndo implica, por parte dos Coordenadores, nenhuma declaragdo
ou garantia com relacdo as informacgfes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade da Emissora,
da Devedora, da Raizen Combustiveis ou da Oferta ou dos CRA objeto da Oferta. Este material de divulgacao
nao constitui recomendagdo de investimento ou qualquer garantia sobre as expectativas de retorno do
investimento e/ou do valor principal investido nos CRA. Os Coordenadores e seus representantes nao se
responsabilizam por quaisquer perdas que possam advir das decisdes de investimentos tomadas com base
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nas informagdes contidas neste material. Este material apresenta informacGes resumidas e ndo é um
documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta
(“Prospecto Preliminar”) (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), em especial a segdo “Fatores
de Risco”, antes de decidir investir nos CRA. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera
basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versao
definitiva, quando disponivel), que contera informacdes detalhadas a respeito da Oferta, dos CRA e dos riscos
relacionados a Emissora, a Devedora, a Raizen Combustiveis, ao setor do agronegoécio e a fatores
macroeconomicos. O Prospecto Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel) poderdo ser
obtidos junto a Emissora, aos Coordenadores, a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) e a B3 S.A. A Oferta
encontra-se em analise pela CVM para obtengdo do registro da Oferta. Portanto, os termos e condigGes da
Oferta e as informagOes contidas neste material e no Prospecto Preliminar (e, consequentemente, em versdo
definitiva, quando disponivel) estdo sujeitos a complementagdo, correcdo ou modificagdo em virtude de
exigéncias da CVM.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DOS CRA, DA EMISSORA,
DA DEVEDORA, DA RAIZEN COMBUSTIVEIS OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE
SERVICOS NO AMBITO DA OFERTA E DOS CRA.

Os Coordenadores e seus representantes ndo prestam qualquer declaracdo ou garantia com relagdo as
informacdes contidas neste material ou julgamento sobre a qualidade dos CRA ou da Oferta, e ndo terdo
quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de
decisdo de investimento, tomada com base nas informacdes contidas neste material. A decisdo de investimento
dos potenciais investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade, podendo recorrer a assessores em
matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem
necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA. Informacodes detalhadas sobre a
Emissora, tais como seus resultados, negdcios e operagdes podem ser encontrados em seu Formulario de
Referéncia que se encontra disponivel para consulta no site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar
“Companhias”, clicar “Informacoes Periddicas e Eventuais de Companhias”, clicar em “Informacdes periddicas
e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”, buscar "RB Capital
Companhia de Securitizagdo", clicar “RB Capital Companhia de Securitizacdo” e selecionar "Formulario de
Referéncia". Informagdes adicionais sobre a Devedora, incluindo os principais aspectos relacionados a seus
resultados, negdcios e operages podem ser encontrados no Prospecto Preliminar que se encontra disponivel
para consulta nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores indicadas na secdo “Esclarecimentos”
deste Material Publicitario. A decisdao de investimento nos CRA demanda complexa e minuciosa avaliacdo de
sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que 0s potenciais investidores
avaliem juntamente com sua consultoria financeira e juridica os riscos de inadimplemento, liquidez e outros
associados a esse tipo de ativo. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa, pelo investidor, do Prospecto
Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), do formulario de referéncia da Emissora e
da Devedora, bem como do Termo de Securitizagdao e demais documentos da Oferta. O presente material ndo
constitui oferta e/ou recomendagdo e/ou solicitacao para subscricdo ou compra dos CRA. As informacdes aqui
contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdao de investimento nos CRA. Recomenda-se, ainda,
que os investidores consultem, antes de decidir investir nos CRA, as informagdes contidas no Prospecto
Preliminar (assim como sua versdo definitiva, quando disponivel), bem como verifiguem junto a seus
consultores e assessores se o investimento nos CRA é adequado ao seu perfil e seus objetivos de investimento,
a sua situacao financeira, bem como se compreendem os riscos relacionados ao investimento no CRA. Por fim,
as informagdes aqui apresentadas constituem resumo dos termos e condigdes da Oferta, os quais se encontram
descritos no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagdo. Embora as informacgdes constantes neste
Material Publicitario tenham sido obtidas de fontes idoneas e confidveis, e as perspectivas de desempenho dos
ativos e da Oferta sejam baseadas em convicgdes e expectativas razoadveis, ndo ha garantia de que o
desempenho futuro seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente
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das tendéncias aqui indicadas. As informacGes contidas neste Material Publicitario estdo em consonancia com
o Prospecto Preliminar, porém ndo o substituem. O Prospecto Preliminar contém informagoes adicionais e
complementares a este Material Publicitario e sua leitura possibilita uma analise detalhada dos Termos e
Condicoes da Oferta e dos riscos a ela inerentes. Ao potencial investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do Prospecto Preliminar, com especial atencdo as disposicdes que tratam sobre os Fatores de Risco, aos quais
o investidor estara sujeito.

A PRESENTE OFERTA PUBLICA FOI ELABORADA DE ACORDO COM AS NORMAS DE

sonesinss | REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA AS OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO E
ANBIMA | AQUISICAO DE VALORES MOBILIARIOS. O REGISTRO OU ANALISE PREVIA DA PRESENTE
OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA, GARANTIA DA VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA

EMISSORA, DO(S) OFERTANTE(S), DAS INSTITUIC6E§ PARTICIPANTES, BEM COMO
SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS. ESTE SELO NAO IMPLICA
RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO.
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