MATERIAL PUBLICITARIO

Material Publicitario da Oferta Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acoes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries, da 132 Emissdo da

rumo

RUMO S.A.
Companhia Aberta - CVM n© 1745-0
CNPJ n© 02.387.241/0001-60 - NIRE 41.300.019.886
Rua Emilio Bertolini, n® 100, CEP 82920-030, Curitiba, Parana.

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRRAILDBS035
Codigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRRAILDBS043

Classificacao de Risco para as Debéntures pela Fitch Ratings Brasil Ltda.: “"AAA(bra)”

Sumario de Termos e Condigoes

(Os termos definidos em letras mailsculas referem-se as definicdes constantes do Prospecto
Preliminar e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora. Cdpias do Prospecto Preliminar e do
Formulario de Referéncia poderdo ser obtidas nos sites indicados abaixo. Para informacgoes sobre
a Classificacdo de Risco das Debéntures verificar o Prospecto Preliminar).

Nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874, das Portarias, da
Resolucdao do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011 e da Portaria 009/2012, a
totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo
(inclusive decorrentes da colocacao das Debéntures Adicionais, caso emitidas)
destinar-se-a a projetos de investimento em infraestrutura na area de transporte e
logistica no setor ferroviario da Rumo Malha Sul e da Rumo Malha Central (“Projeto
Malha Sul” e "“Projeto Malha Central”, respectivamente e, quando em conjunto,
“"Projetos”). As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informacoes
necessarias encontram-se na secdo “Destinacdo dos Recursos”, na pagina 69 do
Prospecto Preliminar.

Nos termos da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Portaria 009/2012, (i) a Portaria n°
269, de 9 de abril de 2018, publicada no Diario Oficial da Unido (*\DOU"”) em 10 de abril
de 2018 (“Portaria Malha Sul”), e (ii) a Portaria n° 3.951, de 6 de setembro de 2019,
publicada no DOU em 10 de setembro de 2019 (“Portaria Malha Central” e, quando em
conjunto com a portaria malha sul, “Portarias”) foram expedidas pelo Ministério da
Infraestrutura para enquadramento dos projetos como prioritarios. Para mais
informacoes sobre os projetos e a destinacdo dos recursos das Debéntures, veja a
secao “Destinacao dos Recursos”, na pagina 69 do Prospecto Preliminar. Os recursos
obtidos por meio da presente emissao serao destinados aos projetos aprovados pelas
portarias.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais investidores
devem analisar cuidadosamente todas as informagdes contidas no Prospecto Preliminar e no
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Formuladrio de Referéncia da Emissora, com especial atencdo aos Fatores de Risco a que a
Emissdo e a Emissora estdo expostas. Exemplar do Prospecto Preliminar e do Formulario de
Referéncia da Emissora poderdo ser obtidos nos enderecos indicados no item “Informacdes
Adicionais” abaixo.

As informacdes apresentadas neste Material Publicitario constituem resumo dos termos
e condic¢cles da distribuicdo publica de debéntures da 132 (décima terceira) emissao da
Emissora, as quais se encontram descritas no Prospecto Preliminar e na Escritura.
Referidos termos e condi¢cbes sao meramente indicativos e ndo é assegurado que as
informacgdes aqui constantes estardo totalmente reproduzidas na Escritura.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo
potencial investidor, os quais incluem fatores relacionados a liquidez, crédito, mercado,
regulamentacdo especifica, entre outros. Os fatores de riscos a que os potenciais investidores
estdo sujeitos encontram-se descritos no Prospecto Preliminar no Formulario de Referéncia da
Emissora, e um resumo encontra-se transcrito abaixo.

Agente Fiduciario SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com endereco na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466 -
Bloco B, Sala 1401, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 15.227.994/0004-01
(www.simplificpavarini.com.br), representada pelos Srs. Carlos Alberto Bacha,
Matheus Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira, telefones (11) 3090-0447 ou (21)
2507-1949, correio eletronico: fiduciario@simplificpavarini.com.br. Para os fins do
artigo 6°, §2° da Instrucdo CVM 583 e com base no organograma da Emissora, o
Agente Fiduciario declara que presta servicos de agente fiduciario e/ou agente de
notas nas seguintes emissdes: (i) quarta emissdo de debéntures ndo conversiveis
em agdes, da espécie quirografaria, da COMGAS, no valor de R$ 591.894.000,00
(quinhentos e noventa e um milhdes, oitocentos e noventa e quatro mil reais), na
data de emissdo, qual seja, 15 de dezembro de 2015, em trés séries, sendo (1)
269.620 (duzentos e sessenta e nove mil, seiscentas e vinte) debéntures da
primeira série; (2) 242.374 (duzentos e quarenta e dois mil, trezentas e setenta e
quatro) debéntures da segunda série; e (3) 79.900 (setenta e nove mil e
novecentas) debéntures da terceira série, e data de vencimento em 15 de
dezembro de 2020, 15 de dezembro de 2022 e 15 de dezembro de 2025, e valor
nominal de R$ 1.000,00 (mil reais), e taxas de juros de IPCA + 7,1432%, IPCA +
7,4820% e IPCA + 7,3570, respectivamente. Até a presente data ndo ocorreram
eventos de inadimplemento; (ii) quinta emissdo de debéntures simples, da espécie
quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor de R$675.000.000,00
(seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais), na data de emissao, qual seja, 15
de dezembro de 2016, representada por 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil)
debéntures, com vencimento em 15 de dezembro de 2023, sendo o valor nominal
unitario de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 5,8680% a.a..
Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (iii)
sexta emissdao de debéntures simples, da espécie quirografaria, da COMGAS, em
série Unica, no valor de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na
data de emissao, qual seja, 15 de outubro de 2017, representada por 400.000
(quatrocentas mil) debéntures, sendo o valor nominal unitario de debénture de
R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,3338% a.a. Até a presente data ndo
ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (iv) sétima emissdo de
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debéntures simples, da espécie quirografaria, da COMGAS, em série Unica, no valor
de R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais), na data de emissao,
qual seja, 15 de maio de 2018, representada por 215.000 (duzentas e quinze mil)
debéntures, com vencimento em 15 de maio de 2028, sendo o valor nominal
unitério de debénture de R$1.000,00 (mil reais) e taxa de IGPM + 6,10% a.a. Até
a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de inadimplemento; (v) décima
primeira emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria com garantia
adicional fidejussoria prestada pela Emissora, da Rumo Malha Norte S.A., em série
Unica, no valor de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na data de
emissdo, qual seja, 15 de fevereiro de 2019, representada por 500.000
(quinhentas mil) debéntures, com vencimento em 15 de fevereiro de 2026, sendo o
valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA + 4,6750%; e (vi)
décima segunda emissdo de debéntures simples da espécie quirografaria da
Emissora, em série Unica, no valor de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhGes de
reais), na data de emissdo, qual seja, 15 de fevereiro de 2019, representada por
600.000 (seiscentas mil) debéntures, com vencimento em 15 de fevereiro de 2029,
sendo o valor nominal unitdrio de R$ 1.000,00 (mil reais) e taxa de IPCA +
4,5000%. Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de
inadimplemento. Vide pagina 173 do Prospecto Preliminar.

Amortizacdo As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria facultativa pela
Extraordinaria Emissora. Vide pagina 82 do Prospecto Preliminar.
Facultativa

Aquisicdo Facultativa As Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Atualizado, devendo o fato constar do relatdrio da administragdo e das
demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Atualizado, desde que
observe as regras expedidas pela CVM. A aquisicdo facultativa poderad ocorrer apds 2
(dois) anos contados da Data de Emissdo, e observado o disposto na Lei n® 12.431 e na
regulamentacao aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 19, inciso II da Lei n°® 12.431,
da regulamentacdo do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel. As
Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos do paragrafo acima poderdo: (i) ser
canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n® 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria
da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de atualizacdo monetaria e juros
remuneratérios das demais Debéntures, conforme aplicavel. Vide pagina 82 do Prospecto
Preliminar.

Atualizacdo Monetaria O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures sera atualizado pela variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado
mensalmente pelo IBGE, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo
pagamento, de acordo com a formula descrita na Escritura. O produto da
Atualizacdo Monetaria sera automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. Vide pagina 75 do Prospecto
Preliminar.
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Autorizagédo A Escritura foi celebrada com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de
Administracdao da Emissora na Reunido do Conselho de Administragao, realizada em
12 de setembro de 2019, cuja ata foi protocolada na JUCEPAR em 13 de setembro
de 2019, sob n® PRE1900207650, cuja ata serd publicada no DOEPR e no jornal
“Bem Parana” ("RCA da Emissdo”), na qual foi deliberada a realizagdo da Emissdo e
da Oferta, bem como seus respectivos termos e condigdes, em conformidade com o
disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes e no inciso
(xi) do artigo 26 do estatuto social da Emissora. Por meio da RCA da Emissdo, a
Diretoria da Emissora também foi autorizada a (i) praticar todos os atos
necessarios a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas na RCA da Emissdo,
incluindo a celebracdo de todos os documentos indispensaveis a concretizacdo da
Emissdo, dentre os quais o aditamento a Escritura que ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding e, eventualmente, contemplard o aumento do valor
da Oferta mediante a colocagdo das Debéntures Adicionais; e (ii) formalizar e
efetivar a contratagdo dos Coordenadores, do Agente Fiduciario e dos prestadores
de servigos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como
escriturador, banco liquidante, a B3, a B3 - Segmento Cetip UTVM, dentre outros,
podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratacdo e eventuais alteragdes em aditamentos. Vide pagina 66 do Prospecto

Preliminar.
Banco Liquidante e O banco liguidante e escriturador da Emissdo serd o Banco Bradesco S.A.,
Escriturador instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade anGnima com sede na

Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo,
10 andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
60.746.948/0001-12. Vide pagina 174 do Prospecto Preliminar.

Capital Social da Na data do Prospecto Preliminar, o capital social da Emissora é de R$

Emissora 9.654.897.097,82 (nove bilhdes, seiscentos e cinquenta e quatro mil, oitocentos e
noventa e sete reais e oitenta e dois centavos), totalmente subscrito e
integralizado, representado por 1.559.015.898 (um bilhdo, quinhentas e cinquenta
e nove milhdes, quinze mil e oitocentos e noventa e oito) acGes ordinarias, todas
nominativas e sem valor nominal. Vide pagina 66 do Prospecto Preliminar.

Classificacdo de Risco Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch Ratings Brasil

(Rating) Ltda., a qual atribuiu o rating “AAA(bra)” para as Debéntures. Durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, a Emissora devera contratar e manter contratada, as suas
expensas, a Agéncia de Classificacdo de Risco para atribuir classificacdo de risco as
Debéntures, bem como manter o rating valido e atualizado, pelo menos anualmente,
observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas atividades
no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de
risco das Debéntures, a Emissora devera: (a) contratar outra agéncia de classificacdo de
risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's ou a
Moody's, ou (b) mediante contratacdo de agéncia de classificagdo de risco que ndo as
mencionadas anteriormente, conforme venha a ser aprovada pelos Debenturistas, em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas, a ser realizada nos termos da Escritura. Vide
pagina 213 do Prospecto Preliminar.

Cdédigo ISIN das BRRAILDBS035
Debéntures da
Primeira Série
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Cdédigo ISIN das BRRAILDBS043
Debéntures da
Segunda Série

Colocacgéo e As Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures Adicionais) serdo
Procedimento de objeto de distribuicdo publica nos termos da Instrucdo CVM 400, especificamente o
Distribuicédo procedimento indicado para EGEM, conforme artigos 6°-A e 6°-B da referida instrucao,

sob o regime de garantia firme de colocagdo (exceto pelas Debéntures Adicionais, as
quais, se emitidas, serdo colocadas sob o regime de melhores esforcos de colocagao),
com a intermediagdo dos Coordenadores, nos termos Contrato de Distribuicdo, com a
participacdo dos Participantes Especiais, observado o Plano de Distribuicdao. As
Debéntures Adicionais eventualmente emitidas serdo objeto de distribuigdo publica sob
o regime de melhores esforcos. A Oferta ndo contard com esforcos de colocagdao no
exterior. Vide pagina 34 do Prospecto Preliminar.

Comprovacgado da A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a

Titularidade titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, (i) com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM, serd expedido, por
esta, extrato atualizado em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures; e/ou (ii) com relagdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido, por esta, extrato atualizado em
nome do Debenturista, que servirda de comprovante de titularidade de tais
Debéntures. Vide pagina 74 do Prospecto Preliminar.

Conversibilidade, Tipo As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes, escriturais e

e Forma nominativas, sem emissdao de cautelas e certificados. Vide pagina 74 do Prospecto
Preliminar.

Coordenador Lider Banco Ital BBA S.A. Vide pagina 172 do Prospecto Preliminar.

Coordenadores Coordenador Lider, Santander, BB-BI, Bradesco BBI, XP Investimentos e BTG

Pactual. Vide pagina 172 do Prospecto Preliminar.

Critérios de Colocagcdo Caso as ordens de investimento e/ou os Pedidos de Reserva apresentados pelos

da Oferta Institucional Investidores Institucionais excedam o total de Debéntures remanescentes apds o
atendimento da Oferta Ndo Institucional, os Coordenadores dardao prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum
acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Emissora e a conjuntura
macroecondmica brasileira e internacional, bem como criar condicdes para o
desenvolvimento do mercado local de titulos corporativos de renda fixa. Vide
pagina 112 do Prospecto Preliminar.

Critérios de Rateio da Caso o total de Debéntures da Primeira Série objeto dos Pedidos de Reserva de
Oferta Nao Investidores Nao Institucionais validos e admitidos seja igual ou inferior a 100.000
Institucional (cem mil) Debéntures da Primeira Série, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor
Total da Emissdo (sem considerar as Debéntures Adicionais), o qual serd
prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, serdo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva de Investidores Ndo Institucionais admitidos
nos termos acima, e as Debéntures da Primeira Série remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.
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Cronograma Estimado
das Etapas da Oferta

Data de Inicio da
Negociacao

Data de Liquidacéo

Debéntures de
Infraestrutura

Depdsito para
Distribuicdo das
Debéntures

Depdsito para
Negociacao das
Debéntures

Destinacédo dos
Recursos

Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva validos e admitidos realizados
por Investidores Ndo Institucionais seja superior a 100.000 (cem mil) Debéntures
da Primeira Série, ou seja, 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissdo (sem
considerar as Debéntures Adicionais), o qual serd prioritariamente destinado a
Oferta N&o Institucional, sera realizado o rateio das Debéntures da Primeira Série
proporcionalmente ao montante de Debéntures da Primeira Série indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva e ndo alocado aos Investidores Nao Institucionais,
e ndo sendo consideradas fracdes de Debéntures, sendo certo que o eventual
arredondamento sera realizado para baixo até o nimero inteiro. Os Coordenadores,
em comum acordo com a Emissora, poderdao manter a quantidade de Debéntures
da Primeira Série inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou alterar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva. No caso de
Investidores N&o Institucionais que realizarem Pedido de Reserva durante o Periodo
de Reserva, e que ndo estipularem uma taxa minima para os Juros Remuneratérios
da Primeira Série como condicdo de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e
aceitacdo da Oferta, tais Pedidos de Reserva N&o Institucionais serdao
automaticamente cancelados. Vide pagina 112 do Prospecto Preliminar.

Vide pagina 60 do Prospecto Preliminar.

A data de inicio da negociacdo das Debéntures na B3 e na B3 Cetip UTVM serd o
dia 8 de novembro de 2019. Vide pagina 60 do Prospecto Preliminar.

A Data de Liquidagdo das Debéntures (inclusive as Debéntures Adicionais) esta
prevista para ocorrer em 6 de novembro de 2019. Vide pagina 119 do Prospecto
Preliminar.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Vide
pagina 125 do Prospecto Preliminar.

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio
(a) do MDA, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento Cetip UTVM,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 - Segmento Cetip
UTVM; e/ ou (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3. Vide pagina 68 do Prospecto
Preliminar.

As Debéntures serdo depositadas para negociacdao no mercado secundario por meio
(@) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento Cetip UTVM,
sendo as negociacbes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3 - Segmento Cetip UTVM; e/ou (b) da plataforma eletronica de negociacdo de
multi ativos PUMA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo processadas
pela B3 a custddia, a liquidagdo financeira e a negociacdo das Debéntures. Vide
pagina 68 do Prospecto Preliminar.

Nos termos do artigo 2° da Lei n° 12.431, do Decreto n° 8.874, das Portarias do
Ministério da Infraestrutura, da Resolucdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de
2011 e da Portaria 009/2012, a totalidade dos recursos liquidos captados pela
Emissora por meio da Emissdo (inclusive decorrentes da colocacdao das Debéntures
Adicionais, caso emitidas) destinar-se-4& a projetos de investimento em
infraestrutura na area de transporte e logistica no setor ferrovidrio da Rumo Malha
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Sul e da Rumo Malha Central, conforme informacdes detalhadas na Escritura e no
Prospecto Preliminar. Os Projetos foram considerados prioritarios pelo Ministério da
Infraestrutura, nos termos do Decreto 8.874 e do artigo 2° da Lei 12.431. Vide
pagina 176 do Prospecto Preliminar.

Direito de Preferéncia Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo
das Debéntures. Vide pagina 74 do Prospecto Preliminar.

Distribuicdo Parcial N3o sera permitida a colocacdo parcial das Debéntures correspondentes ao Valor
Total da Emissdo, tendo em vista que tais Debéntures inicialmente ofertadas (sem
considerar as Debéntures Adicionais) serdo colocadas sob o regime de garantia
firme de colocagdo. Vide pagina 113 do Prospecto Preliminar.

Emissora Rumo S.A., sociedade por acgOes, registrada perante a CVM na categoria “A”, sob o
codigo 17450, com sede na Rua Emilio Bertolini, n® 100, sala 1, Vila Oficinas, na
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 02.387.241/0001-
60 e na JUCEPAR sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas -
NIRE 41.300.019.886.

Espécie As Debéntures sao da espécie quirografaria. Vide pagina 74 do Prospecto Preliminar.

Fatores de Risco Para uma descricdo dos fatores que devem ser considerados antes da decisdo de
investimento nas Debéntures, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta
e as Debéntures”, nas paginas 131 até 140 do Prospecto Preliminar.

Forma de Subscricdo e As Debéntures poderao ser subscritas no mercado primario a qualquer tempo, dentro

Integralizagéo do prazo de colocagdo, com integralizagdo a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidagao e
os procedimentos aplicaveis a B3 ou a B3 - Segmento Cetip UTVM, conforme o caso,
sendo a liquidacdo realizada por meio da B3 ou da B3 - Segmento Cetip UTVM. Caso
ocorra a subscricdo e integralizacdo de Debéntures em mais de uma data, o Preco de
Subscrigdo com relagdo as Debéntures que forem integralizadas apés a Primeira Data
de Integralizacdo sera o Valor Nominal Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua
efetiva integralizagdo. Vide pagina 81 do Prospecto Preliminar.

Formador de Mercado Conforme recomendagdo dos Coordenadores, a Emissora contratou o Ital Unibanco S.A.,
nos termos da Instrugdo CVM 384, para exercer a atividade de formador de mercado
para as Debéntures, com a finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas
firmes didrias de compra e venda para as Debéntures na B3 - Segmento Cetip UTVM,
pelo prazo de um ano, contado da Primeira Data de Integralizacdo, podendo ser
renovado de comum acordo entre a Emissora e o Formador de Mercado. O Formador de
Mercado tera assegurado o direito de subscricdo de até 100.000 Debéntures, equivalente
a 10% das Debéntures (sem considerar as Debéntures Adicionais), nos termos do
paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucdo CVM 400. O Formador de Mercado devera
adquirir as Debéntures observada a taxa final dos Juros Remuneratorios estabelecida
durante o Procedimento de Bookbuilding. Dessa forma, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures inicialmente ofertadas (sem
considerar as Debéntures Adicionais), ndo sera aplicavel ao Formador de Mercado a
restricdo prevista no artigo 55 da Instrugdo CVM 400, conforme previsto no paragrafo
Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400. Vide péagina 10 do Prospecto Preliminar. Vide
pagina 87 do Prospecto Preliminar.
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Fundo de liquidez e Nado sera constituido fundo de manutengdo de liquidez para as Debéntures. Vide
estabilizacdo pagina 87 do Prospecto Preliminar.
Garantia As Debéntures ndo contardao com qualquer tipo de garantia. Vide pagina 74 do

Prospecto Preliminar.

Garantia Firme Os Coordenadores realizardo a Oferta, de acordo com o Plano de Distribuicdo, sob
o0 regime de garantia firme de colocagdao para o Valor Total da Emissdo, sem
considerar as Debéntures Adicionais, de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores (sem considerar as Debéntures Adicionais, as quais serdo colocadas
sob o regime de melhores esforgos de colocacdao), na proporgao indicada na tabela
constante da segdo “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures -
Contrato de Distribuicdo” do Prospecto Preliminar. As Debéntures Adicionais
eventualmente emitidas serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos. Vide
pagina 10 do Prospecto Preliminar.

Inadequacédo da O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham
Oferta a Certos profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdao ou que ndo tenham
Investidores acesso a consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relagdo as

Debéntures a serem subscritas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas
ou inexistentes as negociacGes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii)
ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou
dos setores em que a Emissora atua, em particular no transporte ferroviario. Vide
pagina 113 do Prospecto Preliminar.

Indices Financeiros Sem prejuizo das demais hipdteses de vencimento antecipado automatico e ndo
automatico previstas na Escritura constitui Evento de Inadimplemento nao
automatico, podendo acarretar o vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures caso assim deliberado em Assembleia Geral de
Debenturistas, aplicando-se o disposto na Escritura, a ndo observancia dos
seguintes indices financeiros pela Emissora, os quais serdo calculados anualmente
pela Emissora e verificados pelo Agente Fiduciario, a partir das demonstragées
financeiras anuais consolidadas auditadas da Emissora, durante toda a vigéncia da
Emissdo, sendo a primeira apuracgdo relativa ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2019:

(a) Indice de Alavancagem:

(i) Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,6x, com relagdo as demonstracdes
financeiras relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2019.

(i) Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,3x, com relagdo as demonstracdes
financeiras relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2020.

(iii)Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,0x, com relagdo as demonstracdes
financeiras relativas aos periodos encerrados a partir de 31 de dezembro
de 2021, inclusive.

(b) Indice de Cobertura de Juros:

(i) EBITDA / Resultado Financeiro = 1,70x, com relacdo as demonstracdes
financeiras relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2019.
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(ii) EBITDA / Resultado Financeiro > 2,00x, com relacdo as demonstragdes
financeiras relativas aos periodos encerrados a partir de 31 de dezembro
de 2020, inclusive.

Vide pagina 10 do Prospecto Preliminar.

Informacdes Informacgdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdao ser

Adicionais obtidas no Formuldrio de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto
Preliminar, e junto a Diretoria de Relagdes com Investidores da Emissora, aos
Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a B3, a B3 - Segmento Cetip UTVM,
nos enderegos e websites indicados na segdo “Informagdes Sobre a Emissora, os
Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores” na pagina 122 do Prospecto Preliminar. O pedido de
andlise da Oferta foi apresentado a CVM em 13 de setembro de 2019, estando a
Oferta sujeita a andlise e aprovagdo pela CVM. A Oferta serd registrada em
conformidade com os procedimentos previstos nos artigos 6°-A e 6°-B da Instrugao
CVM 400, do Cdédigo ANBIMA de Ofertas, bem como das demais disposicGes legais
e regulamentares aplicaveis. Vide pagina 123 do Prospecto Preliminar.

InstituicBes Os Coordenadores e os Participantes Especiais, considerados em conjunto. Vide
Participantes da pagina 141 do Prospecto Preliminar.

Oferta

Investidores Serao considerados Investidores Institucionais os investidores que sejam fundos de
Institucionais investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo,

entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que sejam
considerados investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme
definido nos artigos 9°-A e 9°-B da Instrugdo CVM 539. Vide pagina 139 do
Prospecto Preliminar.

Investidores Nao Serdo considerados Investidores Nao Institucionais os investidores, pessoas fisicas
Institucionais ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais. Vide pagina 11 do Prospecto Preliminar.

Juros Remuneratérios Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros

da Primeira Série remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitados a (i) 0,60% ao ano, acrescidos exponencialmente a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em
2028, que devera ser a maior cotacdo indicativa entre (a) a divulgada pela ANBIMA
no fechamento da Data de Apuragdo; e (b) a média das cotagdes divulgadas pela
ANBIMA no fechamento dos 3 (trés) ultimos Dias Uteis imediatamente anteriores a
data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding; ou (ii) 4,00% ao ano, entre
os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracdo. Os Juros Remuneratorios da
Primeira Série serdo calculados de acordo com férmula descrita na Escritura e no
Prospecto Preliminar. Vide pagina 43 do Prospecto Preliminar.

Juros Remuneratérios Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros
da Segunda Série remur)eratérios correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252
Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em
qualquer caso, limitados a (i) 0,60% ao ano, acrescidos exponencialmente a taxa
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interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em
2028, que devera ser a maior cotagdo indicativa entre (a) a divulgada pela ANBIMA
no fechamento da Data de Apuragdo; e (b) a mécjia das cotagbes divulgadas pela
ANBIMA no fechamento dos 3 (trés) ultimos Dias Uteis imediatamente anteriores a
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding; ou (ii) 4,00% ao ano, entre
os itens (i) e (ii) o que for maior na Data de Apuracdo. Os Juros Remuneratoérios da
Segunda Série serdo calculados de acordo com férmula descrita na Escritura e no
Prospecto Preliminar. Vide pagina 42 do Prospecto Preliminar.

Local de Pagamento Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento, conforme o caso: (@) utilizando-se os procedimentos
adotados pela B3 ou pela B3 - Segmento Cetip UTVM, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 ou na B3 - Segmento Cetip UTVM, conforme o
caso; (b) por meio do Banco Liquidante, para os Debenturistas que nao tiverem
suas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e na B3 - Segmento Cetip
UTVM; ou (c) na sede da Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser
realizados por meio do Banco Liquidante, B3 e/ou B3 - Segmento Cetip UTVM. Vide
pagina 83 do Prospecto Preliminar.

NUumero da Emisséo A Emissdo representa a 132 (décima terceira) emissdo de debéntures da Emissora.
Vide pagina 70 do Prospecto Preliminar.

NUumero de Séries A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a quantidade de séries
da Emissdo sera definida no Procedimento de Bookbuilding.. Vide pagina 70 do
Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta Nao
Institucional, as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, sejam eles considerados Pessoas Vinculadas ou ndo, que deverdo
apresentar: (i) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva, perante uma
Instituicdo Participante da Oferta; ou (ii) suas ordens de investimento aos
Coordenadores, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, indicando
a quantidade de Debéntures a ser adquirida em diferentes niveis de Juros
Remuneratérios, observados o Publico-Alvo e os procedimentos previstos no
Prospecto Preliminar. Vide pagina 109 do Prospecto Preliminar.

Oferta Nao A Oferta N&o Institucional estad limitada as Debéntures da Primeira Série, sendo

Institucional vedada a colocacdo das Debéntures da Segunda Série aos Investidores N&o
Institucionais. Os Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever
Debéntures da Primeira Série poderdo preencher e apresentar aos Coordenadores
os Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva, sendo certo que devera ser
observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). O
montante de 100.000 Debéntures da Primeira Série, ou seja, 10% do Valor Total
da Emissdao (sem considerar as Debéntures Adicionais), serd destinado,
prioritariamente, a colocagdo publica para Investidores N&o Institucionais no
ambito da Oferta Ndo Institucional. Os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderdo alterar a quantidade de Debéntures da Primeira Série
inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os Pedidos de
Reserva.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais, sejam eles
considerados ou ndao Pessoas Vinculadas, ndao serdo considerados no Procedimento
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Opcdo de Debéntures
Adicionais

Pagamento dos Juros
Remuneratoérios das
Debéntures da
Primeira Série

Pagamento dos Juros
Remuneratérios das
Debéntures da
Segunda Série

Pagamento do Valor
Nominal Unitario

Participacao de
Pessoas Vinculadas no
Procedimento de
Bookbuilding

de Bookbuilding, ndo participando, portanto, da definicdo da taxa final dos Juros
Remuneratérios. Os Pedidos de Reserva efetuados pelos Investidores N&o
Institucionais sdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto no Prospecto
Preliminar, e de acordo com as condicOes estabelecidas no Prospecto Preliminar.
Vide pagina 106 do Prospecto Preliminar.

A Emissora podera aumentar, total ou parcialmente, a quantidade das Debéntures
originalmente ofertada em até 20%, ou seja, em até 200.000 Debéntures, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrucdo CVM 400, sem
a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo dos termos da Emissdo e da
Oferta a CVM, podendo ser emitidas pela Emissora até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding. Vide pagina 46 do Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipdteses de pagamento em decorréncia da declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislacdo e regulamentacdao aplicaveis, do Resgate Obrigatoério, os
Juros Remuneratorios da Primeira Série serdo pagos pela Emissora aos
Debenturistas anualmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os
pagamentos devidos no dia 15 de outubro de cada ano. O primeiro pagamento
ocorrera em 15 de outubro de 2020 e o Uultimo pagamento ocorrera na Data de
Vencimento. Vide pagina 47 do Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia da declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, do Resgate Obrigatorio, os
Juros Remuneratorios da Segunda Série serdo pagos pela Emissora aos
Debenturistas semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, os
pagamentos devidos no dia 15 de abril e 15 de outubro de cada ano. O primeiro
pagamento ocorrera em 15 de abril de 2020 e o Ultimo pagamento ocorrera na
Data de Vencimento. Vide pagina 47 do Prospecto Preliminar.

Ressalvadas as hipéteses de pagamento em decorréncia da declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures e, se permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, o Valor Nominal Atualizado sera
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 8° (oitavo) ano
contado da Data de Emissao, sendo a primeira parcela devida em 15 de outubro de
2027 e a ultima na Data de Vencimento. Vide pagina 47 do Prospecto Preliminar.

Participardao do Procedimento de Bookbuilding para definicdo dos Juros
Remuneratérios e alocacdo das Debéntures entre as Séries exclusivamente
Investidores Institucionais. Nesse sentido, os Investidores N&o Institucionais nao
participardo do Procedimento de Bookbuilding para a definicido dos Juros
Remuneratérios e alocagdo das Debéntures entre as Séries. Nos termos do artigo
55 da Instrucdo CVM 400, podera ser aceita a participacdo de Investidores da
Oferta que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais), ndo sera permitida a
colocacdo de Debéntures junto aos Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo suas ordens de investimento ou Pedidos de Reserva, conforme o
caso, automaticamente cancelados. Vide pagina 48 do Prospecto Preliminar.

“LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O
FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE

ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS
RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE

RISCO”.




MATERIAL PUBLICITARIO

Participantes Instituicdes financeiras, que ndao se enquadrem como Coordenadores, autorizadas a
Especiais operar no mercado de capitais para participarem da Oferta exclusivamente para o
recebimento de Pedidos de Reserva. Vide pagina 48 do Prospecto Preliminar.

Pedido de Reserva Os Investidores N&o Institucionais e os Investidores Institucionais, incluindo
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, poderdao realizar Pedido de
Reserva, durante o Periodo de Reserva, por meio de formulario especifico,
celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, apresentado perante uma Instituicdo Participante da Oferta, referente a
intencdo de subscricdo das Debéntures no ambito da Oferta. Vide pagina 48 do
Prospecto Preliminar.

Periodo de Reserva Periodo de reserva compreendido entre 2 de outubro de 2019, inclusive, e 24 de
outubro de 2019, inclusive, no qual os Investidores da Oferta, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, poderdo apresentar Pedidos de Reserva a uma
Instituicdo Participante da Oferta, sendo certo que no caso dos Investidores Nao
Institucionais devera ser observado o valor maximo de até R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais). Vide pagina 49 do Prospecto Preliminar.

Pessoas Vinculadas Sdo consideradas “Pessoas Vinculadas” investidores que sejam (i) controladores
pessoa fisica ou juridica ou administradores da Emissora, de sua controladora e/ou
de suas controladas ou outras pessoas vinculadas a Emissdo e a Oferta, bem como
seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 (segundo) grau; (ii) controladores pessoa fisica ou juridica ou administradores
das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Instituicbes Participantes da Oferta, que
desempenhem atividades de intermediacao ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos que prestem servigos a Emissora
e/ou as InstituicGes Participantes da Oferta; (v) demais profissionais que
mantenham, com a Emissora e/ou as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou
de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora ou por pessoas a ela vinculadas; (vii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii)

Wi

conjuges ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii
a "v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugdao CVM 400 e do artigo 19, inciso VI,
da Instrugdo da CVM n° 505, de 27 de setembro de 2011, conforme alterada. Vide

pagina 49 do Prospecto Preliminar.

Plano de Distribuicdo Plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no artigo 33,
paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em consideracdo as relagdes com
clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora, os quais assegurarao (i) que o tratamento conferido aos
Investidores da Oferta seja justo e equitativo, (ii) a adequagao do investimento ao
perfil de risco do Publico-Alvo, e (iii) que os representantes de venda das InstituicGes
Participantes da Oferta recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar,
acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo,
mas sem limitacdo, o Formulario de Referéncia da Emissora, e (b) do Prospecto
Definitivo, acompanhado de seus anexos e documentos incorporados por referéncia,
incluindo, mas sem limitacdo, o Formulario de Referéncia, a ser disponibilizado ao
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mercado quando da divulgacdo do Anuncio de Inicio, para leitura obrigatéria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.
Vide pagina 100 do Prospecto Preliminar.

Prazo e Data de As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de

Vencimento vencimento de dez anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de outubro de 2029, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e, se
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagao
aplicaveis, Resgate Obrigatério, nos termos da Escritura e do Prospecto. Vide
pagina 71 do Prospecto Preliminar.

Primeira Série Primeira Série da Emissdo.

Procedimento de Os Coordenadores organizarao procedimento de coleta de intengdes de investimento,
Coleta de IntengBes de nos termos dos paragrafos 1° e 29 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
Investimentos com recebimento de reservas, para verificacdo da demanda pelas Debéntures em
(Procedimento de diferentes niveis de taxa de juros, de forma a definir, de comum acordo com a
Bookbuilding) Emissora: (i) a quantidade de Séries; (ii) a aplicacdo do Sistema de Vasos

Comunicantes e, por sua vez, a quantidade de Debéntures alocadas em cada série;
(iii) a taxa final dos Juros Remuneratorios da Primeira Série, caso sejam emitidas
Debéntures da Primeira Série; (iv) a taxa final dos Juros Remuneratérios da Segunda
Série, caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série, (v) a alocagdo das
Debéntures entre os Investidores da Oferta, e (vi) a colocacdo, ou ndo, das
Debéntures Adicionais bem como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) sera(do)
alocada(s) as Debéntures Adicionais e, consequentemente, a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries. Participardo do Procedimento de
Bookbuilding para definicdo dos Juros Remuneratorios e alocacdo das Debéntures
entre as Séries exclusivamente Investidores Institucionais. Nesse sentido, os
Investidores Nao Institucionais ndo participardo do Procedimento de Bookbuilding
para a definicdo dos Juros Remuneratdrios e alocacdo das Debéntures entre as
Séries. As intencdes de investimento do Formador de Mercado serdo alocadas na
taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding, ndo havendo, portanto,
qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding. Ao final do
Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara a taxa final dos Juros
Remuneratérios, a colocacgdo ou ndo das Debéntures Adicionais e,
consequentemente, a quantidade final de Debéntures, por meio de aditamento a
Escritura, que devera ser arquivado na JUCEPAR, sem necessidade de nova
aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da RCA da Emissdo, ou de realizacao
de Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de Bookbuilding
sera divulgado por meio do Anuncio de Inicio. Vide pagina 104 do Prospecto
Preliminar.

Publico-Alvo O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, é composto pelos Investidores Institucionais e Investidores Nao
Institucionais.

O publico-alvo da Segunda Série sera composto exclusivamente por Investidores
Institucionais que nao sejam pessoas naturais. Vide pagina 100 do Prospecto
Preliminar.
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Quantidade de Serdo emitidas, inicialmente, 1.000.000 Debéntures, sem considerar as Debéntures

Debéntures Adicionais, sendo que a quantidade de Debéntures a ser emitida em cada série se
dara por meio de Sistema de Vasos Comunicantes e sera definida no Procedimento
de Bookbuilding.. Vide pagina 70 do Prospecto Preliminar.

Quoébruns de Nas deliberacbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em

Deliberacéo Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Todas as matérias submetidas a deliberacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive os casos de renlncia ou perddo
temporario para as hipéteses de Eventos de Inadimplemento, estdo sujeitas ao
quérum de aprovacdao de Debenturistas representando, no minimo, (i) a maioria
das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou (ii) em segunda
convocacgao a maioria das Debéntures em Circulacdo presentes a Assembleia Geral
de Debenturistas, desde que estejam presentes Debenturistas representando pelo
menos 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda
convocagao.

Nao estdo incluidos no quérum acima:

(i) os qudruns expressamente previstos em outros itens e/ou clausulas da
Escritura;

(ii) as alterages relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures: (a) dos Juros
Remuneratorios da respectiva Série, (b) do prazo de vigéncia das Debéntures da
respectiva Série; (c) das disposicoes na Clausula 10.4.2 da Escritura; (d) de
qualquer dos quéruns previstos na Escritura; (e€) de quaisquer datas de pagamento
de quaisquer valores previstos na Escritura; (f) das obrigacGes estabelecidas na
Cladusula 8 da Escritura; e (g) da redacdo de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento; dependerdo da aprovacao por Debenturistas que representem, no
minimo, 75% das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagao.

Vide pagina 53 do Prospecto Preliminar.

Quoérum de Instalacdo As Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacao,
com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das
Debéntures em Circulacdo, e, em segunda convocacao, com qualquer quérum. Vide
pagina 54 do Prospecto Preliminar.

Regime de Colocagdo  Sujeito aos termos e condigdes do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo
a Oferta, de acordo com o Plano de Distribuicdo, sob o regime de Garantia Firme de
colocagao para o Valor Total da Emissdo, de forma individual e ndo solidaria entre os
Coordenadores (sem considerar as Debéntures Adicionais, as quais serdo colocadas sob
o regime de melhores esforcos de colocacdo), na proporcao indicada no Contrato de
Distribuicdo. Vide pagina 115 do Prospecto Preliminar.

Repactuacéao As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada. Vide pagina 74 do
Programada Prospecto Preliminar.

Resgate Antecipado As Debéntures ndo estardo sujeitas a resgate antecipado facultativo, total ou
Facultativo parcial, pela Emissora. Vide pagina 82 do Prospecto Preliminar.
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Resgate Obrigatoério Desde que o resgate antecipado das Debéntures venha a ser novamente permitido
nos termos da legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis, na ocorréncia do evento
previsto no item “Indisponibilidade do IPCA” acima, a Emissora devera, observado o
disposto no inciso II do artigo 19, §1°, da Lei n® 12.431 e legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis, apds o prazo que eventualmente venha a ser exigido pela
legislacdao ou regulamentacado aplicaveis, realizar o resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratodrios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, bem como Encargos
Moratérios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora, sem pagamento de qualquer prémio. Vide pagina 85 do Prospecto

Preliminar.
Sistema de Vasos A alocacdo das Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures da
Comunicantes Segunda Série sera realizada no sistema de vasos comunicantes, ou seja, a alocacdo

da quantidade total de Debéntures entre Debéntures da Primeira Série e Debéntures
da Segunda Série, estas se emitidas, sera definida no Procedimento de Bookbuilding,
observado que (i) uma das Séries podera ndo ser emitida, hipotese na qual a
Emissdo sera realizada em série Unica; e (ii) o somatério das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série ndo excedera o Valor Total da Emissdo,
observada a possibilidade de emissdo de Debéntures Adicionais. Vide pagina 55 do
Prospecto Preliminar.

Tratamento Tributario As Debéntures gozardo do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei n°
12.431. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele
previsto na Lei n°® 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria do referido
tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao
tributaria em vigor. Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatoéria, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar
em juizo a tributacdo que entender devida. Caso a Emissora ndo utilize os recursos
obtidos com a colocacdao das Debéntures na forma prevista na Escritura, dando
causa ao seu desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n°
12.431, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431,
equivalente a 20% do valor captado e ndo alocado nos Projetos. Sem prejuizo da
multa disposta no paragrafo acima, caso a qualquer momento durante a vigéncia
da presente Emissdo e até a data da liquidacdo integral das Debéntures: (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou
(ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por
qualquer motivo, inclusive mas nao se limitando, em razao de revogacgao ou
alteracdo da Lei n® 12.431 ou edicdo de lei determinando a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, em qualquer das hipdteses, a Emissora: (a) devera arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bemm como com qualquer
multa a ser paga nos termos da Lei n°® 12.431, se aplicavel, de modo que a
Emissora deverd acrescer aos pagamentos de Atualizacdo Monetdria e Juros
Remuneratoérios valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
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tais pagamentos como se os referidos valores ndao fossem incidentes; ou (b) sem
prejuizo do disposto na alinea “(a)” acima, estard autorizada, a seu exclusivo
critério, a realizar resgate antecipado para a totalidade das Debéntures,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao, desde que permitido
pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, incluindo, sem limitagdo, as regras
expedidas pelo CMN. Até que o resgate decorrente do resgate antecipado previsto
acima seja realizado, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a
ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei n® 12.431, se aplicavel, de modo que a Emissora deverd acrescer
aos pagamentos de Atualizagdo Monetaria e Juros Remuneratdrios, valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se
os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos serao
realizados fora do ambito da B3 ou da B3 - Segmento CETIP UTVM. Vide pagina 84
do Prospecto Preliminar.

Valor Nominal O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, € de R$1.000,00.
Unitario Vide péagina 69 do Prospecto Preliminar.

Valor Total da R$1.000.000.000,00, sem considerar as Debéntures Adicionais. Vide pagina 69 do
Emisséo Prospecto Preliminar.

Vencimento Observado o disposto na Escritura, o Agente Fiduciario devera (i) considerar
Antecipado antecipadamente e automaticamente vencidas, independentemente de envio de

aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes
relativas as Debéntures e exigir da Emissora o imediato pagamento do Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do
efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, € dos Encargos Moratoérios, se
houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de
qualguer uma das hipdteses de vencimento antecipado automatico previstas na
Cldusula 7.1 da Escritura; ou (ii) convocar, no prazo de até dois Dias Uteis da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento
antecipado ndo automatico previstas na Clausula 7.2 da Escritura, assembleia geral
de debenturistas, nos termos da Escritura, para deliberar sobre a eventual nao
declaracdo, do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de
Debenturistas conjunta das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série a que se refere o item (ii) poderda determinar que o Agente
Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures caso seja obtido o
quérum previsto na Clausula 7.3 da Escritura, sendo que, entre a data da
ocorréncia do Evento de Inadimplemento e a realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, as Debéntures ndo serdo consideradas vencidas. Caso a Assembleia
Geral de Debenturistas ndo seja instalada em segunda convocacdo ou nao tenha
quérum para deliberar a matéria, conforme o disposto na Escritura, o Agente
Fiduciario devera decretar o vencimento antecipado das Debéntures. Vide pagina
89 do Prospecto Preliminar.
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FATORES DE RISCO

Os fatores de risco aqui mencionados estdo apresentados de modo resumido, e também em
consondancia com o disposto no §2° do artigo 50 da Instrucdao CVM 400. A descricdo completa dos
fatores de risco encontra-se no Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora.
Os fatores de risco contidos neste Material Publicitario estdo em consondncia com o Prospecto
Preliminar e o Formulario de Referéncia, mas ndo os substituem, pois estdo apresentados de
modo resumido.

Antes de tomar uma decisdo acerca da aquisicdo das Debéntures, os investidores
devem considerar cuidadosamente todas as informacf6es contidas na Escritura, no
Prospecto Preliminar, em especial, a secao “Fatores de Risco” e no Formulario de
Referéncia, em especial, as secdes “4.1 Fatores de Risco”. Os negodcios, a situacdo
financeira e os resultados operacionais da Emissora podem ser adversa e significativamente
afetados por quaisquer desses riscos ou outros fatores. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles de
conhecimento da Emissora na data do Prospecto Preliminar. Riscos adicionais, atualmente
desconhecidos ou irrelevantes, também podem ter um efeito adverso nos negdcios da Emissora.

RISCOS RELATIVOS A EMISSORA

Vide péaginas 23 a 48 do Formulario de Referéncia.

e O nivel de endividamento da Companhia é relevante e a Companhia pode
enfrentar uma situacdo desfavoravel para o cumprimento dos seus
compromissos financeiros, o que pode gerar efeitos adversos na sua condicao
financeira, reduzir sua capacidade de captacdo de recursos para financiar seus
investimentos e operacdes ou de se recuperar de mudancas econdmicas.

e Deficiéncias relevantes na liquidez de curto prazo podem impactar de forma
relevante os negoécios, o0s resultados de operacdo e a condicao financeira da
Companhia.

e Deficiéncias relevantes na liquidez de curto prazo podem impactar de forma
relevante os negoécios, os resultados de operacdo e a condicdo financeira da
Companhia.

e A Companhia pode ndo conseguir ter acesso a novos financiamentos a termos
atrativos para conseguir viabilizar suas necessidades de capital ou cumprir com
suas obrigacdes financeiras.

¢ A Companhia pode ndo conseguir atender as clausulas restritivas (covenants) de
seus contratos.

¢ A Companhia pode ser incapaz de implementar com sucesso a sua estratégia de
crescimento.
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¢ A manutencdo de executivos e profissionais qualificados é essencial para os
negocios da Companhia, seu resultado operacional e o seu crescimento.

¢ O insucesso de parcerias estratégicas pode impor a Companhia obrigacbes
financeiras e de desempenho adicionais, reduzindo sua rentabilidade.

¢ A Companhia pode nao ser capaz de integrar as operacdes de outras companhias
gue venham a ser adquiridas por ela ou de alcancar os beneficios esperados
decorrentes de tais aquisicées.

e A Companhia pode vir a precisar de capital adicional no futuro, por meio de
parcerias estratégicas ou de emissao de valores mobiliarios, o que podera afetar
0 preco das acdes da Companhia, bem como resultar em uma potencial diluicdo
da participacdo dos acionistas em seu capital social.

e As operacbes da Companhia estido expostas a possibilidade de perdas por
desastres naturais, catastrofes, acidentes, incéndios, paralisacdes de terceiros e
outros eventos que ndo estdo no controle da Companhia e que podem afetar
negativamente seu desempenho financeiro.

e Os negbcios da Companhia podem ser afetados adversamente se as operacdes
em terminais de carga e descarga ou as operacOes de clientes e fornecedores
sofrerem interrupcdes significativas.

¢ A Companhia ndo esta segurada contra todos os riscos que envolvem suas atividades
e as coberturas de seguro da Companhia podem ser insuficientes para cobrir todas as
perdas e/ou responsabilidades que podem ser incorridas em suas operacoes.

o DecisOes desfavoraveis ou a impossibilidade de se realizar depdsitos judiciais ou
de se prestar ou oferecer garantias em processos judiciais, administrativos ou
arbitrais podem causar efeitos adversos nos negécios da Companhia, na sua
condicédo financeira e nos seus resultados operacionais.

e DecisfOes desfavoraveis em processos trabalhistas podem causar efeitos adversos nos
negdécios da Companhia, na sua condi¢cdo financeira e nos seus resultados operacionais.

o DecisOes desfavoraveis do Ministério do Trabalho e Emprego e/ou da Justica do
Trabalho podem causar efeitos adversos nos negécios da Companhia, na sua
condicao financeira e nos seus resultados operacionais.

e A volatilidade e incertezas nos precos dos combustiveis podem afetar as margens
operacionais e as posi¢cdes competitivas de negdécio da Companhia.

e A Companhia pode ser malsucedida na reducdo dos custos operacionais e no
aumento de eficiéncias operacionais.

e Caso a Companhia nao possua recursos suficientes para investimentos em
tecnologia, o aumento da sua capacidade de transporte ferroviario e a reducao
de acidentes podem ser afetados.

e Caso nao seja capaz de cumprir com as leis e normas destinadas a impedir a
corrupcdo governamental em paises em que opera (notadamente o Brasil), a
Companhia pode ficar sujeita a multas, penalidades ou outras sancdes
regulatérias, e suas vendas e lucratividade podem sofrer quedas significativas.
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¢ A Companhia pode ser alvo de tentativas de ameacas cibernéticas no futuro, as
guais podem afetar adversamente os negécios da Companhia.

¢ A Companhia esta sujeita a aplicacao de penalidades legais de protecdo de dados
em caso de nao conformidade com os termos e condi¢cdes de certas novas
regulamentacdes brasileiras.

e A Companhia ndo pode prever o resultado de uma investigacdo sobre a conduta
dos ex-funcionarios da ALL.

¢ A Companhia pode ndo conseguir obter ou renovar todas as licencas, alvaras e
permissdes imobiliarias necessarias a conducao dos seus negdcios.

¢ A Companhia possui bens e ativos vinculados a prestacdo do servico publico de
transporte ferroviario que ndo sdo disponiveis para satisfazer suas obrigacdes
em eventuais execucdes ou para eventos de liquidacdo, o que podera afetar
negativamente os negécios da Companhia.

e Os interesses dos acionistas controladores da Companhia podem ser conflitantes
com os interesses dos seus demais acionistas.

e O exercicio de opcao de liquidez no &mbito do acordo de acionistas da subsidiaria
da Companhia, Brado Logistica e Participacdes S.A., pode gerar efeito adverso na
condicado financeira da Companhia ou resultar em uma diluicdo da participacdo
dos seus acionistas.

¢ Aumentos significativos nos custos dos insumos necessarios as atividades da
Companhia podem afetar adversamente seus resultados operacionais.

¢ A Companhia possui uma concentracdo de principais clientes responsaveis por
uma parcela significativa de suas receitas.

e Declinios em certos setores de mercado ciclicos nos quais os clientes da
Companhia operam podem ter efeitos negativos nos negoécios da Companhia.

¢ A Companhia esta exposta a riscos de crédito e outros riscos de contrapartes de
seus clientes no curso normal dos seus negocios.

e A Companhia opera em uma industria competitiva e suas operacdes podem ser
impactadas adversamente caso a Companhia nao seja capaz de enfrentar
adequadamente os fatores que podem afetar negativamente suas receitas e
custos.

e Politicas e regulamentacbes governamentais que interfiram na atividade
econdmica e industrias relacionadas podem afetar negativamente as operacdes e
lucratividade da Companhia.

e Mudancas nas leis tributarias podem aumentar a carga tributaria da Companhia
e, consequentemente, afetar adversamente a sua lucratividade.

e A perda das concessfes ferroviarias da Companhia e/ou de suas controladas e
subsidiarias pode ter um impacto negativo substancial no negécio da Companhia.

¢ A Companhia ndo pode estimar o impacto de novas regulamentac6es aplicaveis
as operacdes portuarias no Brasil.
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A Companhia pode ndo conseguir renovar antecipadamente os contratos de
concessao da Malha Paulista, Malha Sul e da Malha Oeste, atualmente sob
avaliacdo da ANTT, o que pode impactar de forma relevante e adversa o seu
plano de investimento e estratégia de crescimento.

e A Companhia pode ser onerada se obtiver uma renovacao antecipada do contrato
de concessdo da Malha Paulista, atualmente sob revisdo do Tribunal de Contas da
Uniao.

e As tarifas ferroviarias brasileiras estdo sujeitas a limites maximos estabelecidos
pelo governo brasileiro.

e As concessdes da Companhia para operar em terminais portuarios estao sujeitas
a vencimento, limitacdo na renovacdo e vencimento antecipado pelo Poder
Concedente.

e A prestacdo dos servicos ferroviarios e de elevacdo portuaria pela Companhia
insere-se em ambito regulado e eventuais medidas adotadas pela Administracao
Publica podem impactar suas atividades.

¢ O andamento e eventuais decisdes desfavoraveis no ambito de processos
administrativos instaurados pela ANTT poderdo afetar adversamente os
resultados financeiros e operacionais da Companhia, bem como a sua imagem.

e Controladas da Companhia podem ter sua faléncia decretada na hipotese de
descumprimento dos procedimentos do concurso preventivo atualmente em
curso perante o poder judiciario da Argentina.

¢ Mudancas na legislacdo, especialmente tributaria, de Luxemburgo podem
impactar negativamente os resultados da Companhia.

¢ A Companhia pode ser condenada a responder por danos ambientais causados as
comunidades localizadas no entorno das areas de concessao.

¢ A Companhia esta sujeita a extensa regulamentacdo ambiental.

¢ A Companhia pode estar sujeita a requisitos ambientais mais rigorosos, o que
poderia ter um efeito adverso relevante sobre os negdécios da Companhia.

e A Companhia incorre em custos substanciais para cumprir regulamentacdes
ambientais e pode se expor a responsabilidades caso nao cumpra tais
regulamentacdes ou em decorréncia de movimentacdo de materiais perigosos.

Os fatores de risco aqui mencionados estao apresentados de modo resumido, e também
em consonancia com o disposto no §82° do artigo 50 da Instrucdo CVM 400. A descricdo
completa dos fatores de risco encontra-se no Prospecto Preliminar e no Formulario de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar. Os fatores
de risco contidos neste Material Publicitario estdo em consonancia com o Prospecto
Preliminar e o Formulario de Referéncia, mas ndo o0s substituem, pois estao
apresentados de modo resumido.
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Antes de tomar uma decisdo acerca da aquisicdo das Debéntures, os investidores
devem considerar cuidadosamente todas as informacf6es contidas na Escritura, no
Prospecto Preliminar, em especial, a secao “Fatores de Risco” e no Formulario de
Referéncia, em especial, as secdes “4.1 Fatores de Risco”. Os negoécios, a situacao
financeira e o0s resultados operacionais da Emissora podem ser adversa e
significativamente afetados por quaisquer desses riscos ou outros fatores. Os riscos
descritos abaixo sdo aqueles de conhecimento da Emissora na data do Prospecto
Preliminar. Riscos adicionais, atualmente desconhecidos ou irrelevantes, também
podem ter um efeito adverso nos negdécios da Emissora.

RISCOS RELATIVOS A OFERTA E AS DEBENTURES
Vide paginas 131 a 140 do Prospecto Preliminar.
e As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem garantia e sem preferéncia.

As Debéntures ndo contardao com qualquer espécie de garantia, conforme previsto no Prospecto,
ou preferéncia em relagdo aos demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria.
Dessa forma, na hipétese de eventual faléncia da Emissora, ou de ela ser liquidada, os
Debenturistas somente terdo preferéncia no recebimento de valores que lhe forem devidos pela
Emissora em face de titulares de créditos subordinados, se houver, e de acionistas da Emissora,
ou seja, os titulares das Debéntures estardo subordinados aos demais credores da Emissora que
contarem com garantia real ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos
créditos na faléncia). Assim, credores com privilégio (geral ou especial) ou, ainda, com
garantias, assim indicados em lei, receberdao parte ou totalidade dos recursos que Ihe forem
devidos em cardter prioritario, antes, portanto, dos Debenturistas. Em caso de liquidacao da
Emissora, ndo ha garantias de que os ativos da Emissora serdo suficientes para quitar seus
passivos, razdo pela qual ndo ha como garantir que os Debenturistas receberdo a totalidade, ou
mesmo parte dos seus créditos.

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes
do grupo econdmico da Emissora, ndo €& possivel garantir que nao ocorrera a
consolidacado substancial de ativos e passivos de tais sociedades.

Em caso de processos de recuperagao judicial ou faléncia da Emissora e de sociedades integrantes do
grupo econdémico da Emissora, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da
recuperagao judicial ou faléncia ndo determinard, ainda que de oficio, independentemente da vontade
dos credores, a consolidacao substancial dos ativos e passivos de tais sociedades.

Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situagao
patrimonial menos favoravel que a da Emissora e, nessa hipotese, os Debenturistas podem ter
maior dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a
consolidacdao substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora sera consolidado
com o patrimdnio das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distingdo e
conjuntamente, pela satisfacdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar
uma situacdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou
mesmo parte, de tais créditos.
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e Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como Debéntures de Infraestrutura, a Emissora ndo pode garantir que elas
continuarao a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431,
inclusive, a Emissora nao pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% a aliquota do imposto de renda incidente sobre
os rendimentos auferidos por pessoas residentes no exterior que tenham se utilizado dos
mecanismos de investimento da Resolucao CMN 4.373, e que nao sejam residentes ou
domiciliados em jurisdicdo de tributagdo favorecida em decorréncia da sua titularidade de,
dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto
de oferta publica de distribuicao por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como
instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que
tenham sido emitidas por sociedade de proposito especifico constituida para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde
que constituidas sob a forma de sociedades por agdes, como a Emissora, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0%, desde que os
projetos de investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, apresentem, cumulativamente, as seguintes caracteristicas: (i) sejam remuneradas por
taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitam a
pactuacgdo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) apresentem prazo médio ponderado
superior a quatro anos; (iv) ndo admitam a sua recompra pelo respectivo emissor nos dois
primeiros anos apds a sua emissdo, tampouco a sua liquidacao antecipada por meio de resgate,
sem observancia da Lei 12.431 e da regulamentagcdo em vigor; (v) ndo estabelecam
compromisso de revenda assumido pelo respectivo titular; (vi) apresentem prazo de pagamento
periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 dias, (vii) comprove-
se a sua negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios no Brasil; e (viii) os
recursos captados com as Debéntures sejam integralmente alocados nos Projetos. Para
informagdes adicionais sobre as Debéntures de Infraestrutura, ver secao “Visao Geral da Lei
12.431" na pagina 124 do Prospecto Preliminar.

Dessa forma, caso as Debéntures deixem de satisfazer qualquer uma das caracteristicas
relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razdo de qualquer direito de
resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acgdes), a
Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431.

Nessa hipotese, a Emissora ndo pode garantir que os rendimentos, incluindo os ganhos de
capital, auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures pelas Pessoas Elegiveis
continuardo a ser tributados a aliquota de 0% (zero por cento), passando a ser tributados a
aliquota regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por
cento) para Pessoas Fisicas Residentes no Brasil e 15% (quinze por cento) para Pessoas
Residentes do Exterior. Da mesma forma, a Emissora nao pode garantir que o imposto de renda
ndo pago sobre os rendimentos auferidos desde a respectiva Data de Integralizacdo ndo sera
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cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa
SELIC e multa. Além disso, a Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente
alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as
Debéntures.

Adicionalmente, na hipdtese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures
nos Projetos, é estabelecida uma penalidade de 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo
destinado aos Projetos, ainda que, em caso de penalidade, seja mantido o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431 aos investidores nas Debéntures que sejam Pessoas
Elegiveis. Ndo ha como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento
dessa penalidade ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

e A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado
secundario brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores
de vender as Debéntures pelo preco e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como
o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagdo a outros mercados
mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma
garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses
titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares de
Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.

e Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a
percepcdo do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados
emergentes, o que poderda afetar negativamente a economia brasileira inclusive por
meio de oscilacdes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissao de companhias brasileiras é influenciado,
em diferentes graus, pelas condicdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises,
inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre
o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures.
Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente
podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras,
inclusive os valores mobilidrios da Emissora.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condicdes de mercado e pelas condigoes
econOmicas internacionais, especialmente, pelas condicbes econ6micas dos Estados Unidos. Os
precos das acdes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, por exemplo, sdo altamente afetados pelas
flutuacdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas
norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os
Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar
investimentos no mercado de capitais brasileiro.
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N3o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o
interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios emitidos pela Companhia. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a
financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o preco de mercado
das Debéntures.

e A modificacdo das praticas contabeis utilizadas para calculo dos Indices Financeiros
pode afetar negativamente a percepcdo de risco dos investidores e gerar efeitos
adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os Indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados em conformidade com as
praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de suas informagdes financeiras,
sendo que ndo ha qualquer garantia que as praticas contabeis ndo serdo alteradas ou que ndo
podera haver divergéncia em sua interpretacdo. A percepcdo de risco dos investidores poderé
ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os Indices
Financeiros serdao efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o
calculo fosse feito de acordo com as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa pratica
pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado
secundario, incluindo, mas a tanto ndo se limitando, o preco das Debéntures da presente
Emissao.

¢ Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a
Emissora poderé dificultar a captacdo de recursos pela Emissora, bem como acarretar
reducdo de liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto
negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados
em consideracao, tais como sua condicdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. Sao
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagbes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar a condicdo financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliagbes representam uma opinido quanto as condigdes da Emissora de honrar
seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um
eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora
durante a vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em
realizar outras emissfes de titulos e valores mobiliarios, o que podera, consequentemente, ter um
impacto negativo relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de
honrar com as obrigacOes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas
com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua
negociacdo no mercado secundario.
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e As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das
obrigagées da Emissora com relagdo as Debéntures, tais como, mas ndo se limitando ao (i)
pedido de recuperacao judicial e extrajudicial pela Emissora; (ii) ndo cumprimento de obrigacdes
previstas na Escritura; (iii) ndo observancia de certos Indices Financeiros; e (iv) vencimento
antecipado de outras dividas da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora de
recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de
ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipdtese na qual os Debenturistas
poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as
Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e
operagdes. Para mais informacdes, veja a secdo “Informacdes Relativas a Emisséo, a
Oferta e as Debéntures — Vencimento Antecipado”, na pagina 66 do Prospecto
Preliminar.

o As Debéntures poderao ser objeto de aquisi¢cao facultativa, nos termos previstos na
Escritura, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez das Debéntures no
mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura, de acordo com informacdes descritas na secdo “Informacdes
Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da Emissdo e das Debéntures -
Aquisicao Facultativa”, na pagina 66 do Prospecto Preliminar, a Emissora podera adquirir
Debéntures no mercado secundario diretamente de Debenturistas, apds transcorridos 2 (dois)
anos a contar da Data de Emissdo (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentacao aplicavel) e observado disposto no artigo 1°, paragrafo 19, incisos
I eI, da Lei 12.431 e no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes, inclusive por
valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

A realizacdo de aquisicao facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no
mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de
negociagao.

o As Debéntures poderao ser objeto de Resgate Obrigatdrio na hipdtese prevista na
Escritura.

Podera ocorrer o Resgate Obrigatério das Debéntures, observado o disposto na Lei 12.431, na
hipétese de indisponibilidade por prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos da data esperada
para sua apuragao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade legal de aplicagdo as
Debéntures, ou por determinacdo judicial, do IPCA, do indice que vier a ser utilizado pelo
Tesouro Nacional para apuracdo da remuneracdo do Tesouro IPCA+ ou titulo do Tesouro
Nacional que venha a substitui-lo ou, na sua falta, de seu substituto legal, e caso ndo haja
acordo sobre o novo indice para a Taxa Substitutiva do IPCA entre a Emissora e os
Debenturistas, ou caso ndo seja obtido quérum de instalacdo em primeira e segunda
convocacoes.

Os Debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do Resgate Obrigatorio,
ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do Resgate Obrigatoério, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
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Para mais informacdes sobre Indisponibilidade do IPCA e sobre o Resgate Obrigatoério,
veja as secgOes “Informacdes Relativas a Emissdo, a Oferta e as Debéntures —

Caracteristicas da Emissdao e das Debéntures — Indisponibilidade do IPCA” e
“Informacdes Relativas a Emissao, a Oferta e as Debéntures — Caracteristicas da
Emissdo e das Debéntures — Resgate Obrigatério”, nas paginas 66 e 85,

respectivamente do Prospecto Preliminar.

e As informacfes acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto Preliminar
podem néo ser precisas.

O Prospecto Preliminar contém informacgdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as
quais refletem as opinides da Emissora em relacdao ao desenvolvimento futuro e que, como em
qualquer atividade economica, envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o
desempenho futuro da Emissora sera consistente com tais informagdes. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias |a indicadas, dependendo de varios fatores
discutidos nesta secao “Fatores de Risco relativos a Oferta” e nas secdes “Descricdao dos Fatores
de Risco” e “Descricao dos Principais Riscos de Mercado”, constantes das secbes 4.1 e 4.2,
respectivamente, do Formulario de Referéncia, e em outras secbes do Prospecto Preliminar. As
expressdoes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressoes
similares, identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que nao
representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sao
advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informagdes contidas no Prospecto
Preliminar e a ndao tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras
ou expectativas. A Emissora ndo assume qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer
informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto pelo disposto na regulamentacao
aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro da Emissora divulgadas podem gerar
um efeito negativo relevante nos resultados e operacdes da Emissora.

e A participacdo de Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding poderad impactar adversamente a
definicdo dos Juros Remuneratdrios das Debéntures.

Podera ser aceita a participagdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding sem limite maximo de tal participagdo em relagdo ao volume da
Oferta, caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Debéntures
ofertadas, nos termos do artigo 55 da Instrucdao CVM 400, o que podera afetar de forma adversa
a definicdo da taxa de remuneracdo final das Debéntures, podendo, inclusive, promover a sua
ma-formacgdo ou descaracterizar o seu processo de formacao.

¢ O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario.

O investimento nas Debéntures por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas pode
ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando
a liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndao tém como garantir que o investimento nas
Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas nao
optardao por manter suas Debéntures fora de circulacdo.
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X A Oferta sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que a alocacao das Debéntures
entre as Séries da Emissao sera efetuada com base no Sistema de Vasos
Comunicantes, o que podera reduzir a liquidez da Série com menor demanda.

A quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissdo sera definida de acordo com a
demanda das Debéntures pelos investidores, apurada em Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo das Debéntures entre as Séries sera efetuada por meio do Sistema de
Vasos Comunicantes. Por exemplo, caso, apds o Procedimento de Bookbuilding, seja verificada
uma demanda menor para determinada Série, referida Série podera ter sua liquidez no mercado
secundario afetada adversamente.

Dessa forma, no exemplo acima, os Debenturistas titulares de Debéntures de referida Série
poderdo enfrentar dificuldades para realizar a venda de suas Debéntures no mercado secundario
ou, até mesmo, podem ndo conseguir realiza-la e, consequentemente, podem vir a sofrer
prejuizo financeiro. Adicionalmente, os Debenturistas da Série com menor demanda poderdao
enfrentar dificuldades para aprovar matérias de seu interesse em Assembleias Gerais de
Debenturistas das quais participem Debenturistas da outra Série, diminuindo, assim, o numero
de votos a qual cada Debenturista da Série com menor demanda fara jus face a totalidade de
votos representados pelas Debéntures.

Distribuicdo:
COORDENADOR LIDER COORDENADORES
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INFORMACOES ADICIONAIS

Informacdes adicionais sobre a Emissora, as Debéntures e a Oferta poderdo ser obtidas no
Formulario de Referéncia, incorporado por referéncia ao Prospecto Preliminar, e junto a Diretoria
de Relagdes com Investidores da Emissora, aos Coordenadores, a CVM, ao Agente Fiduciario, a
B3, a B3 - Segmento Cetip UTVM, nos enderecos e websites indicados na secdo “Informacoes
Sobre a Emissora, os Coordenadores, os Consultores, o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o
Escriturador e os Auditores” na pagina 172 do Prospecto Preliminar.

Todos os avisos aos investidores que sejam divulgados até a data de publicacdo do Anuncio de
Encerramento serdo divulgados nas seguintes paginas, (1) da Emissora (http://ri.rumolog.com/),
(2) da CVM (www.cvm.gov.br), (3) da B3 (www.b3.com.br), (4) dos Coordenadores: (a)
doordenador Lider (www.itau.com.br); (b) do Bradesco BBI (www.bradescobbi.com.br), (c) do
Santander (www.santander.com.br) ; (d) do BB-BI (www.bb.com.br); (e) da XP Investimentos
(Www.xpi.com.br) e (f) do BTG Pactual (www.btgpactual.com);

“LEIA O PROSPECTO PRELIMINAREO
FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL AS

RESPECTIVAS SECOES DE FATORES DE
RISCO".




MATERIAL PUBLICITARIO

O Formuldrio de Referéncia da Emissora esta disponivel nas seguintes paginas da Internet: (i)
Emissora: http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Publicacdes e Documentos”, clicar em
“Formulario de Referéncia e Cadastral”, acessar os documentos para o ano de “2019” e, em seguida,
efetuar o download no item “Formulario de Referéncia 2019”); (ii) Comissdo de Valores Mobilidrios:
www.cvm.gov.br (nesta pdagina acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagdes sobre
Companhias” e, em seguida, em “Informacgdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado entre outros)”, digitar "Rumo” e clicar em “Continuar”. Posteriormente clicar
em “Rumo S.A”, clicar em “Formulario de Referéncia” e clicar em “Consulta” ou “Download” da versdo
mais recente disponivel do Formuldrio de Referéncia); e (iii) B3 - Brasil, Bolsa, Balcio:
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/empresas-listadas.htm
(neste website, digitar "RUMQ”, clicar em “Buscar”, depois clicar em “RUMO S.A”. Na nova pdgina, clicar
em “Relatérios Estruturados”, e, em seguida, clicar em “Formulario de Referéncia”, no link referente ao
ultimo Formulario de Referéncia disponibilizado).

O Prospecto Preliminar esta disponivel nos seguintes enderecos e paginas da Internet: (1)
Emissora - http://ri.rumolog.com/ (nesta pagina acessar “Publicacdes e Documentos”, clicar em
“Ofertas Publicas” e, em seguida clicar em “2019” e fazer download do documento “Prospecto
Preliminar - Emissdo de Debéntures ICVM 400" mais recente); (2) Coordenadores: (a)
Coordenador Lider - http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/
(neste website, acessar "Rumo S.A”, posteriormente, na secdo “2019”, posteriormente na subsecao
“Setembro” e apds isso acessar “Rumo - Prospecto Preliminar”); (b) Bradesco BBI -
https://www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (nheste website, selecionar o
tipo de oferta “Debentures”, em seguida localizar “Debéntures Rumo” e clicar em “Prospecto
Preliminar”); (c) Santander - www.santander.com.br/prospectos (neste website, acessar “Ofertas
em Andamento” e, por fim, acessar “Rumo S.A” e clicar em “Prospecto Preliminar”) ; (d) BB-BI - -
www.bb.com.br/ofertapublica (neste website, clicar em “Debéntures Rumo 2019”, acessar “Leia o
Prospecto Preliminar”); (e) XP Investimentos - http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-
publica.aspx - (neste website, clicar em “Debénture Rumo S.A. - 132 Emissdo de Debéntures da
Rumo S.A”, em seguida clicar em “Prospecto Preliminar”); e (f) BTG Pactual -
https://www.btgpactual.com/home/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais
- Download”, depois clicar em “2019” e, "OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA
132 EMISSAO DA RUMO S.A.” selecionar o em Prospecto Preliminar); (3) Comiss&o de Valores
Mobiliarios — CVM, www.cvm.gov.br (neste website, no canto esquerdo, acessar “Central de
Sistemas” na pagina inicial, acessar “Informagdes sobre Companhias”, em seguida “Informagoes
periddicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)”. Na
nova pagina, digitar “Rumo” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “RUMO S.A.”. Na
sequéncia, selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica”. Clicar em download para o
Prospecto Preliminar); e (4) B3 http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-
variavel/empresas-listadas.htm (neste website, digitar "RUMO” e clicar em “Buscar”, depois clicar em
“"RUMO S.A.”. Na nova pagina, clicar em “Informagdes Relevantes”, depois em “Documentos de
Oferta de Distribuicdo Publica” e, em seguida, clicar em “Prospecto de Distribuicdo Publica” da
presente Emissao para efetuar o download);

Para descricdo completa das condigbes aplicaveis a Oferta, ver secdo "Informagdes Relativas a
Oferta", no Prospecto Preliminar.
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A presente Oferta encontra-se em analise pela CVM, e os seus respectivos termos e
condicdes estao sujeitos a complementacao e correcao.

A colocacao das Debéntures somente tera inicio apds: (i) o atendimento dos requisitos
a que se refere a Clausula Segunda da Escritura; (ii) a concessao do registro da Oferta
pela CVM; (iii) a divulgacdo do Anudncio de Inicio; (iv) o depdsito para distribuicdo e
negociacdo das Debéntures nos ambientes da B3; e (v) a disponibilizacdo aos
investidores do Prospecto Definitivo.

O Prospecto Definitivo desta Emissdo sera colocado a disposicdo dos investidores nos locais
referidos acima, a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, o que dependera da
concessdo de registro da Oferta junto a CVM.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM
DISTRIBUIDAS.

Antes de decidir adquirir as Debéntures, objeto da presente Oferta, os potenciais
investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacdes contidas no
Prospecto Preliminar e no Formulario de Referéncia da Emissora, com especial atencao
as secles Fatores de Risco a que a Emissdo estd e a Emissora estdo expostas. Exemplar
do Prospecto Preliminar e do Formulario de Referéncia poderdao ser obtidos nos
enderecos indicados no item “Informacdes Adicionais” acima.

Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA A\ ANBIMA

Ofertas Publicas

Agente Fiduciario
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ANEXO 1

DESCRICAO DOS PROJETOS

Nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto n° 8.874, das Portarias do Ministério da
Infraestrutura, da Resolugcao CMN n© 3.947, e da Portaria 009/2012, a totalidade dos recursos
liqguidos captados pela Emissora por meio da Emissao (inclusive decorrentes da colocagdo das

Debéntures Adicionais,

caso emitidas) destinar-se-& a projetos de

investimento em

infraestrutura na area de transporte e logistica no setor ferroviario da Rumo Malha Sul e
Rumo Malha Central, conforme informagdes descritas nas tabelas abaixo (“Projeto Malha Sul”
e “"Projeto Malha Central”, respectivamente e, quando em conjunto, “Projetos”):

Objetivo do Projeto Malha
Sul

Conforme disposto na Portaria Malha Sul, melhorar os padrdes de
qualidade da via permanente; construcdo de novos patios de
cruzamento; reestruturar e modernizar o material rodante; e
elevar os padrdes de tecnologia da informacdo (TI) e tecnologia
operacional (TO) empregados nas operacoes logisticas, nos
Estados de Sdo Paulo, Parand, Santa Catarina e Rio Grande do Sul.
A Rumo Malha Sul possui uma extensdao de 7.223 Km de via
férrea. Os principais Municipios sdo Londrina (PR), Maringd (PR),
Araucaria (PR), Curitiba (PR), Paranagua (PR), Sdo Francisco do
Sul (SC), Vacaria (RS), Porto Alegre (RS), Santa Maria (RS) e
Uruguaiana (RS).

Prazo estimado para o
inicio e o encerramento
dos investimentos

Inicio: janeiro de 2017.

Encerramento: dezembro de 2020.

Fase atual do Projeto
Malha Sul

As fases do Projeto Malha Sul de 2017 e 2018 estdo
concluidas. Em 2019 e 2020, as principais etapas que serdao
implementadas sdo projetos de adequagao e recuperacao de
via permanente e manutengao de material rodante.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacado do Projeto
Malha Sul

R$ 803.000.000,00 (oitocentos e trés milhGes de reais).

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto
Malha Sul

R$203.000.000,00 (duzentos e trés milhdes de reais).

Alocacao dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverdo ser
utilizados para investimento, pagamento futuro ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto Malha
Sul, observado o previsto no paragrafo 1°C, do artigo 1° da
Lei n° 12.431.
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Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao Projeto Malha Sul
provenientes das
Debéntures

25,28% (vinte e cinco inteiros e vinte e oito centésimos por
cento).

Objetivo do Projeto Malha
Central

Conforme disposto na Portaria Malha Central, o Projeto Malha
Central tendo por objeto investimentos obrigatdrios previstos
no Contrato de Subconcessdo decorrente do Edital de
Concorréncia Internacional ANTT n® 02/2018, para prestagdo
de servico publico de transporte ferrovidrio de cargas
associado a exploracdo da infraestrutura ferroviaria, no trecho
compreendido entre Porto Nacional/TO e Estrela d'Oeste/SP,
pelo prazo de 30 anos, compreendendo investimentos de
vias, para conclusdo da infraestrutura e superestrutura do
Tramo Sul da Ferrovia e conexao com a Malha Paulista;
construgdo de patios; melhoria da sinalizacdo da ferrovia;
duplicagdes parciais; entre outros investimentos. Prevé ainda
a construgdo de um terminal de grdaos no Estado de Goias,
bem como a aquisicdo de cerca de 100 unidades de
locomotivas e 3.400 vagodes, o Projeto Malha Central localiza-
se nos Estados do Tocantins, Goias e Sdo Paulo.

Prazo estimado para o
inicio e o encerramento
dos investimentos

Inicio: 2020.

Encerramento: 2049.

Fase atual do Projeto
Malha Central

O projeto iniciarda em 2020

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacdo do Projeto
Malha Central

R$2.724.000.000,00 (dois bilhdoes e setecentos e vinte e
quatro milhdes de reais).

Valor das Debéntures que
sera destinado ao Projeto
Malha Central

R$797.000.000,00 (setecentos e noventa e sete milhdes de
reais), considerando a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Debéntures, sem considerar a subscricdo e a
integralizacdo das Debéntures Adicionais.
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Alocacédo dos recursos a Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverdo ser
serem captados por meio | utilizados para investimento, pagamento futuro ou reembolso
das Debéntures de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto Malha

Central, observado o previsto no paragrafo 1°C, do artigo 1°
da Lei n® 12.431.

Percentual dos recursos 29,26% (vinte e nove inteiros e vinte e seis centésimos por
financeiros necessarios cento), considerando a subscricao e integralizacdo da
ao Projeto provenientes totalidade das Debéntures, sem considerar a subscricdo e a
das Debéntures integralizacdo das Debéntures Adicionais.
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