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Disclaimer

Este material é confidencial, de uso exclusivo de seus destinatarios e nao deve ser reproduzido ou divulgado a quaisquer terceiros, sendo proibida sua reproducao, total ou parcial.

Este material foi preparado exclusivamente para as apresentacdes relacionadas a emissao e a oferta ("Oferta”) de certificados de recebiveis imobiliarios ("CRI") das 12, 2% e 3 Séries da 67* emissdo da Opea Securitizadora
S.A ("Emissora”), com base em informacoes prestadas pela Emissora e pela Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras ("Devedora”), e ndo implica, por parte da XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. ("Coordenador Lider"), do Banco BTG Pactual S.A. ("BTG Pactual"), do Banco Itat BBA S.A. (“Itat BBA"), do Banco Safra S.A. (“Banco Safra"), da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("UBS
BB", e quando mencionados em conjunto com o Coordenador Lider, Ita BBA, Banco Safra, BTG Pactual, os "Coordenadores"), nenhuma declaracdo ou garantia com relacao as informacdes contidas neste material ou
julgamento sobre a qualidade da Oferta, da Emissora, da Devedora ou dos titulos objeto deste material e nao deve ser utilizado como base para a decisao de investimento em valores mobiliarios, e nem interpretado como
uma solicitacdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacao de investimento nos CRI.

Este material apresenta informacoes resumidas e nao é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar”) (assim como sua versao
definitiva, quando disponivel), em especial a secao "Fatores de Risco”, antes de decidir investir nos CRI. Qualquer decisao de investimento por tais investidores é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e
minuciosa avaliacdo de sua estrutura e devera basear-se nas informacoes contidas no Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel), que contera informacoes detalhadas a respeito da Oferta,
dos CRI, da Devedora, das atividades, operacoes e historico da Devedora, dos riscos relacionados a fatores macroeconomicos, ao setor imobiliario, a Emissora, aos direitos creditorios, as atividades da Devedora e aos CRI.
O Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel) podera ser obtido junto a Emissora, aos Coordenadores, a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao
B3.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padroes de diligéncia para assegurar que: (i) as informacoes prestadas pela Emissora e pela Devedora sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informacoes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicao que integram o Prospecto
Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel) sao suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta

Recomenda-se que os potenciais investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de inadimplemento, liquidez e outros riscos associados a esse
tipo de ativo, considerando sua situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco. Para tanto, deverao, por conta propria, ter acesso a todas as informacoes que julguem
necessarias a tomada da decisao de investimento nos CRI, incluindo, sem limitacdo, fatos relevantes e comunicados ao mercado.

Os investidores devem estar cientes que tais informacoes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operacoes da Emissora e da Devedora, que podem
fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informacoes prospectivas contidas neste material e no Prospecto Preliminar (assim como sua versao definitiva, quando disponivel).

As performances passadas da Devedora nao sao indicativas de resultados futuros. Os Coordenadores, suas afiliadas e seus representantes nao se responsabilizam por quaisquer perdas e danos que possam advir como
resultado de decisao de investimento tomada com base nas informacoes contidas neste material.

Este material nao é direcionado para objetivos de investimento, situacdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Este material ndo contém todas as informacdes que um potencial investidor deve
considerar antes de tomar sua decisao de investimento nos CRI.

Os investidores devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacao e investigacdo independentes sobre a Emissora, a Devedora, suas atividades e
situacao financeira, sobre os CRI, a Oferta e os riscos inerentes, bem como estarem familiarizados com as informacdes usualmente prestadas pela Emissora e pela Devedora aos seus acionistas, investidores e ao mercado
em geral, incluindo, mas sem limitacao, por meio de fatos relevantes e de comunicados ao mercado.

0 investimento em CRI ndo é adequado aos investidores que: (i) necessitem de liquidez consideravel com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de CRI no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou
(i) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito de empresas do setor de atuacao da Devedora.

0 investimento nos CRI envolve uma série de riscos que devem ser considerados pelo potencial investidor. Esses riscos incluem fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentacao especifica, entre outros.
Quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre a Emissao, os CRI, a Oferta e este material poderao ser obtidas junto aos Coordenadores.
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Disclaimer

Ao receber este material e/ou ler as informagdes aqui contidas, o destinatario deve (i) ter conhecimento e experiéncia em questdes financeiras, de negdcios e avaliacao de risco suficiente com relacao aos mercados
financeiro e de capitais para conduzir sua propria analise, avaliacao e investigacao independentes sobre méritos, riscos, adequacao de investimento em valores mobiliarios, bem como sobre a Emissora, a Devedora,
respectivas controladas, coligadas, setor de atuacao, atividades e situacdao econdmico-financeira da Emissora e da Devedora, bem como sobre a Oferta e os CRI, bem como sobre sua proépria situacao econémico-financeira
e seus objetivos de investimento; e (ii) verificar se o investimento no CRI é adequado ao seu nivel de sofisticacao e ao seu perfil de risco. Os investidores, para tanto, deverao obter por conta propria todas as informacoes
que julgarem necessarias a tomada da decisao de investimento nos CRI.

A OFERTA ENCONTRA SE EM ANALISE PELA CVM PARA OBTENCAO DO REGISTRO DA OFERTA. PORTANTO, AS INFORMACOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR SERAO OBJETO DE ANALISE POR PARTE DA CVM E ESTAO
SUJEITAS A COMPLEMENTACAO OU CORRECAOQ.

Nem a Emissora, nem a Devedora, nem os Coordenadores atualizarao quaisquer das informacoes contidas nesta apresentacao, sendo certo que as informacgdes aqui contidas estao sujeitas a alteracoes, sem aviso prévio aos
destinatarios.

0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU PELA DEVEDORA OU OUTRAS INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA OU PELA
DEVEDORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL E CUIDADOSA DOS DOCUMENTOS RELATIVOS AOS CRI, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ANTES DE TOMAR UMAIDECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRI, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR, CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS
INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL E NO PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA, EM PARTICULAR AS INFORMACOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NOS CRI, BEM COMO AS DEMAIS
INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRI. PARA TODOS OS EFEITOS, O FORMULARIO DE
REFERENCIA DA EMISSORA, DA DAVEDORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA E PELA DEVEDORA NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER
ASPECTO, PELOS COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS DA OFERTA. O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA ENCONTRAM-SE INCORPORADOS POR REFERENCIA AO PROSPECTO PRELIMINAR
(ASSIM COMO A SUA VERSAO DEFINITIVA, QUANDO DISPONIVEL) PARA CIENCIA E AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO A EMISSORA, A DEVEDORA, A OFERTA E AO
INVESTIMENTO NOS CRI. A PRESENTE OFERTA PUBLICA FOI ELABORADA DE ACORDO COM AS NORMAS DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA AS OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO E AQUISICAO DE VALORES
MOBILIARIOS.

O REGISTRO OU ANALISE PREVIA DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA OU DA CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA
EMISSORA, DA DEVEDORA, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, BEM COMO SOBRE OS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS.

Termos iniciados em letras mailsculas neste material que nao estejam aqui expressamente definidos terao o significado a eles atribuidos no Prospecto Preliminar.
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1. Termos e Condicoes
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Termos e Condicoes da Oferta

Devedora Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Opea Securitizadora S.A.

Titulo Certificado de Recebiveis Imobiliarios - CRI via ICVM 400

Lastro Créditos Imobiliarios devidos pela Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Regime de Colocac¢ao Garantia Firme para o Volume Total da Oferta reais, sem considerar o exercicio total ou parcial da opcao de lote adicional

R$1.500.000.000,00 (um bilhao e quinhentos milhdes de reais), com possibilidade de aumento, em até 20%, pelo exercicio total ou
parcial da Opcao de Lote Adicional

Volume

Rating da Emissao AAA.br (sf) pela Moody’s Local Brasil

Valor Nominal Unitario RS 1.000,00 (mil reais), sendo atualizado monetariamente pela variacao do IPCA.

3 (trés) séries, no sistema de vasos comunicantes, conforme abaixo

Séries

Prazo de Vencimento 15 de abril de 2030 16 de novembro de 2032 16 de novembro de 2037
Remuneracao NTN-B 2030 + 0,05% ou IPCA + 6,20% a.a NTN-B 2032 + 0,15% ou IPCA + 6,35% a.a NTN-B 2035 + 0,30% ou IPCA + 6,60% a.a

33% - 16 de novembro de 2035
Amortizacao do CRI Bullet Bullet 50% - 17 de novembro de 2036
100% - 16 de novembro de 2037

Pagamentos de Juros Anual, com 1,5 anos de caréncia Anual, sem caréncia Anual, sem caréncia
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Termos e Condicoes da Oferta

Forma de Pagamento da Remunerac¢ao Os pagamentos serao efetuados utilizando-se procedimentos adotados pela B3

Os recursos obtidos pela Devedora em razao da emissao dos CRI serao por ela utilizados integralmente para reembolso e/ou
pagamento futuro de aluguéis, nos termos da Resolucao 60.

Resgate Antecipado Facultativo Permitida a qualquer tempo a partir de 16 de novembro de 2026 (inclusive) para todas as séries

O maior entre a curva do papel ou make whole pela NTN-B - 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento)
Investidores Qualificados e Profissionais

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

B3 - Brasil, Bolsa e Balcao S.A.

16 de novembro de 2022

05 de dezembro de 2022

investment
E banking @ pactual @BBA
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Destinacdo dos Recursos

Coordenadores

== UBSZBB

Safra
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2. Planejamento Estratégico 2022-2026
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Plano Estratégico 2022-2026: Métricas de Topo

IAGEE1 Volume Vazado AEVA®> TAR®

E&P2 120 m3 USS 2 BilhGes <0,7
16,5 kg CO,e/boe? Limite de Alerta Limite de Alerta

Refino:
39,2 kg CO,e/CWT#

Fonte: Plano Estratégico 2022-2026 (Fonte: Plano Estratégico 2022-2026 (https://www.investidorpetrobras.com.br/apresentacoes-relatorios-e-eventos/apresentacoes/). | Notas: (1) IAGEE: indice de atendimento as metas de gases de efeito estufa..(2)

Exploracéao e Producao. (3) Quilograma de gas carbdnico equivalente por barril de petrdleo equivalente. (4) Quilograma de gas carbonico equivalente por complexity weighted tonne (indicador para equiparar diferentes perfis de refino). (5) Caso a divida

bruta supere USS$ 65 bilhdes, a nota da métrica de topo sera contabilizada como zero. (6) Taxa de Acidentados Registraveis por milhdo de homens-hora. Estas informages compreendem estratégias da Companhia a respeito dos objetivos que almeja e nao CONFIDENCIAL 9
representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipdotese, como promessa, garantia ou sugestao de resultado e nao representam e nem deve ser consideradas, sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade.
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Plano Estratégico 2022-2026: Reforcando Nossos Compromissos de Sustentabilidade

Mudanca Climatica Recursos Hidricos
1. Até 2030: Reducao em 25% das Emissoes Absolutas 7. Até 2030: Reducao de 50% na Investimentos em Diversos
Operacionais Totais; Captacao de Agua Doce em Setores, como:

Nossas Operacoes . : . .
perag Projetos Socioambientais;

2. Até 20302: Zero Queima de Rotina em Flare’,; ..
Programas em Direitos

, Humanos;
3. Até 2025: Reinjecao de ~40 MM ton CO,? em Projetos Residuos

de CCUS% Relacionamento Comunitario;

Solucao de Problemas Sociais e

8. Até 2025: Crescimento Zero Ambientais;

4. Até 2025: Reducao de 32% na Intensidade de Carbono no na Geracéo de Residuos

E&P (15 kgCO,e/boe, Mantidos Até 2030)
... Envolvendo Oportunidades de

5. Até 2025: Reducao de 40% na Intensidade de Emissoes do Atuacao Junto aos...

Biodiversidade s
Metano no E&P PUblicos de Interesse;
B . _ ) , e Clientes dos Produtos
6. Reducao de 16% na Intensidade de Carbono no Refino Ate 9. Até 2025: 100% das Petrobras
. 0, s - ©
2025, ampllando para 30% Ate 2030 (30 kgCOZG/CWT) |nsta[a(;oes com Plano de
Acao em Biodiversidade
Fonte: Plano Estratégico 2022-2026 (https://www.investidorpetrobras.com.br/apresentacoes-relatorios-e-eventos/apresentacoes/). | Notas: Compromissos em carbono tém como ano base 2015 - Demais compromissos tém ano base 2018. (1) Flare:
eliminacdo segura e eficaz dos gases nao aproveitados ou a recuperacao destes. (2) Conforme iniciativa de zero routine flaring do Banco Mundial. (3) Gas carbonico. (4) Caotura, utilizacdo e armazenamento de carbono. Estas informacdes compreendem
estratégias da Companhia a respeito dos objetivos que almeja e ndo representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de resultado e ndo representam e nem deve ser consideradas, sob qualquer CONFIDENCIAL 10

hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade
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Governanca Corporativa

0.

Conselho Administrativo
responsavel por aprovar
politicas globais de gestao
estratégica comercial,
financeira, riscos,
investimentos, transacao
com partes relacionadas e
outras.

&

Diretoria Executiva

responsavel pela gestao

dos negocios e alcance de

resultados, como:

= Politica de Precos:
Membros tém a
responsabilidade
pessoal de atuar
alinhados aos
interesses da
Companhia.

are

Envolvimento de Comités
Estatutarios nas
deliberacoes de Diretores,
Diretoria Executiva e
Conselho Administrativo.

B5

Processo Decisorio para o
Requerimento de base das
areas técnicas

e parecer das areas
juridica e de
conformidade.

Petrobras é Fiscalizada por Diversos Orgaos de Controle:

CVM' e SEC? (Defesa dos Investidores), CGU3, TCU# (Protecao do Patrimonio),

SEST? (Controle das Praticas de Governanca) e CADE® (Concorréncia)

(=)

Estruturas de Governanca e
Conformidade, Auditoria
Interna e Ouvidoria-Geral
independentes.

Canal independente para
recebimento de dendncias,
com garantia de
anonimato.

Fonte: Companhia. | Notas: (1) CVM: Comissao de Valores Mobiliarios . (2) SEC: Securities and Exchange Commission, correspondente dos Estados Unidos a CVM. (3) CGU: Controladoria-Geral da Unido. (4) TCU: Tribunal de Contas da Unido. (5) SEST: CONFIDENCIAL 11
Secretaria de Coordenagao e Governanca das Empresas Estatais . (6) CADE: Conselho Administrativo de Defesa Econémica.
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3. Destaques Financeiros
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Principais Destaques Financeiros

UsS 17,6 USS 54,3 ussS 8,8 RS 3,35

por Acdo Ordinaria
e Preferencial em
Dividendos

I GES L GES Bilhoes

EBITDA Recorrente Divida Bruta Lucro Liquido Dividendos aprovados

UssS 12,1 ussS 10,1

Bilhoes Bilhoes

FCO' Consistente EL2/EBITDA FCL3

Fonte: ITR 3T2022 e “Apresentacao do Webcast” (apresentacao aos investidores) do 3° trimestre, disponivel em https://www.investidorpetrobras.com.br/resultados-e-comunicados _trashed/central-de-resultados/. Notas: (1) Fluxo de caixa operacional. CONFIDENCIAL 13
(2) Endividamento liquido. (3) Fluxo de caixa liquido.
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Resultado Liquido no 3T22

USS bilhoes

3T21 2722 3122

m Resultado liquido mResultado liquido recorrente

Fonte: ITR 3T2022 e “Apresentacao do Webcast” (apresentacdo aos investidores) do 3° trimestre, disponivel em https://www.investidorpetrobras.com.br/resultados-e-comunicados _trashed/central-de-resultados/.
Nota: (1) Brent é um tipo de petroleo mais leve cujo preco é referéncia nos mercados internacionais.
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EBITDA

19,9 202 17.4 176

116122 II II

3T21 2722 31722

_____

m EBITDA ajustado m EBITDA ajustado recorrente

BRENT

wssibs) 73 114 101

Fonte: ITR 3T2022 e “Apresentacdo do Webcast” (apresentacao aos investidores) do 3° trimestre, disponivel em https://www.investidorpetrobras.com.br/resultados-e-comunicados _trashed/central- CONFIDENCIAL 15
de-resultados/. | Notas: (1) Brent é um tipo de petroleo mais leve cujo preco é referéncia nos mercados internacionais.
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Geracao de Caixa e Resultados dos Negocios

CONCILIAGAO EBITDA X FCO X FCL X FCFE
USS bilhao

= v v v v v 0,7 v v
17,4 -3,7 -0,5 -0,4 -0,8 _ -1,9
12,1 m A 10,8 0,1 -0,5
EBITDA IR/CSLL Depdsitos PGOV Outros! FCO Investim. FCL Desinvesti- FCL apds Financ. Juros
3T22 Judiciais Caixa x 3T22 3T22 mentose Desinv. Liquidos?
Compet. ECO 3T22

FCO = Fluxo de caixa Operacional | FCL = Fluxo de Caixa Livre | FCFE = Fluxo de Caixa Livre ao Acionista

Fonte: ITR 372022 e “Apresentacao do Webcast” (apresentacao aos investidores) do 3° trimestre, disponivel em https://www.investidorpetrobras.com.br/resultados-e-comunicadostrashed/central-de-resultados/. | Notas: (1) Contas a receber, estoque e

0,1
-1,0 -0,3 A m‘ -21,2
Amortiz. Juros de  Outros? FCFE Dividendos Var.
de Leasing 3T22 pagos Dispon.
Leasing acionistas  Ajust.
Petrobras 3T22

fornecedores. (2) Inclui captacdes, amortizacdes, pré pagamentos e agio na recompra de titulos. (3) Inclui dividendos recebidos, participacao acionistas nao controladores, investimentos em titulos e valores mobiliarios e variacdo cambial sobre caixa.
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Trajetoria do nosso endividamento

ENDIVIDAMENTO -
USS bilhoes PERFIL DE AMORTIZACAO

USS bilhoes

25,8

—— Divida Bruta —— Divida Liquida

Revolving
credit lines
Caixa
2022 2023 2024 2025 2026 2027
48 47,5 I Financiamento -f_eﬂsmg diearrl'l"te

2019 2020 4T21 1T22 2722 3122
* Prazo medio dos financiamentos de 12,04 anos

» Taxa media de financiamento de 6,4 % a.a

Fonte: ITR 3T2022 e “Apresentacdo do Webcast” (apresentacao aos investidores) do 3° trimestre, disponivel em https://www.investidorpetrobras.com.br/resultados-e-comunicados _trashed/central-de-resultados/. Nota: Estas informacées compreendem
estratégias da Companhia a respeito dos objetivos que almeja e ndo representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de resultado e ndo representam e nem deve ser consideradas, sob qualquer CONFIDENCIAL 17
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4. Comercializacao e Logistica
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Vendas de Derivados

Q) BRASIL ®\ EXTERIOR
mbpd = mbpd

71 30 35
328 347 356 3T21 2122 3122

3T21 2T22 3122

DIESEL GLP [ ouTROS
B GasoLINA ] OC

Il OUTROS DERIVADOS [l OLEO COMBUSTIVEL

Fonte: ITR 3T2022 e “Apresentacdo do Webcast” (apresentacdo aos investidores) do 3° trimestre, disponivel em https://www.investidorpetrobras.com.br/apresentacoes-relatorios-e-eventos/apresentacoes/. Nota: Estas informacdes compreendem
estratégias da Companhia a respeito dos objetivos que almeja e ndo representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de resultado e ndo representam e nem deve ser consideradas, sob qualquer
hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade. CONFIDENCIAL 19
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Vendas de Petroleo

*’\:] BRASIL ™ EXTERIOR
mbpd PR mbpd

604
531

363

256

202

4
3721 2722 3722

3T21 2722 3T22

Fonte: ITR 3T2022 e “Apresentacdao do Webcast” (apresentacdo aos investidores) do 3° trimestre, disponivel em https://www.investidorpetrobras.com.br/apresentacoes-relatorios-e-eventos/apresentacoes/. Nota: Estas informacdes compreendem
estratégias da Companhia a respeito dos objetivos que almeja e nao representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de resultado e nao representam e nem deve ser consideradas, sob qualquer
hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade. CONFIDENCIAL 20
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Novos Mercados para Exportacao de Petroleo

DESTINO DAS EXPORTACOES DE PETROLEO %

2% 2% 2 Caribe
EUA

10%

24% 21% Am. Latina

Europa

Asia + india

China

3121 2122 3122

Fonte: ITR 3T2022 e “Apresentacdo do Webcast” (apresentacdo aos investidores) do 3° trimestre, disponivel em https://www.investidorpetrobras.com.br/apresentacoes-relatorios-e-eventos/apresentacoes/. Nota: Estas informacdes compreendem
estratégias da Companhia a respeito dos objetivos que almeja e nao representam e nem devem ser consideradas, sob qualquer hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de resultado e nao representam e nem deve ser consideradas, sob qualquer
hipotese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade. CONFIDENCIAL 21
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5. Contatos Distribuicao
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Contatos de Distribuicao

investment
4 s banking

Coordenador Lider

Getulio Lobo
Beatriz Aguiar
Carlos Antonelli
Dante Nutini, CFA
Giulia Costa
Guilherme Pontes
Gustavo Oxer
Gustavo Padrao

Lucas Sacramone, CFA

(11) 4871-4448

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
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UBS~ BB

Coordenador
Paulo Arruda
Bruno Finotello
Daniel Gallina

Paula Montanari

(11) 2767-6191
OL-SALESRF®@ubs.com

btqgpactusl

Coordenador
Rafael Cotta
(11) 3383-2099

rafael.cotta@btgpactual.com

Bruno Korkes
(11) 3383-2190

bruno.korkes@btgpactual.com

Victor Batista
(11) 3383-2617

victor.batista@btgpactual.com

Tiago Daer
(11) 3383-3034

Tiago.Daer@btgpactual.com

Jonathan Afrisio
(21) 3262-9795

jonathan.afrisio@btgpactual.com

Coordenador
Guilherme Maranhao
Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Cunha
Rodrigo Melo
Fernando Shiraishi Miranda
Flavia Neves
Gustavo dos Reis
Raphael Tosta
Rodrigo Tescari
Joao Pedro Castro

Caio Jocronis

(11) 3708-8800

IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,

Investment
Bank

$) Safra

Coordenador
Januaria Rotta
Pedro Sene
Alexandre Baldrigue
Camila Cavalcante

Rafael Carvalhal

(11) 3175-8587

fi.sales@safra.com.br
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Securitizadora e Agente Fiduciario

- J
( ) Opea T
OLIVEIRA TRUST
Securitizadora Agente Fiduciario
Flavia Palacios Antonio Amaro

Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
+55 (11) 3127-2700
gestao@opeacapital.com + 55 (21) 3514-0000
af.controles@oliveiratrust.com.br
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7. Informacoes Adicionais
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Informacgoes Adicionais

O Prospecto Preliminar referente a esta Oferta encontra-se nas paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, conforme segue:
= Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n.° 111, 2°, 3°, 5°, 6° (Parte), 23°, 26° ao 34° Andar. Rio de Janeiro (RJ).

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° e 4° Andares. Sao Paulo (SP).

Site: https://www.gov.br/cvm (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro da coluna "Principais Consultas”, clicar em "Companhias”, na sequéncia clicar em "Informacoes de
CRI e CRA (Fundos.Net)", clicar novamente em Informacoes de CRI e CRA (Fundos.Net)". Na pagina do Fundos Net, clicar em "Exibir Filtros", selecionar "CRI" dentro da aba "Tipo de
Certificado”, buscar, dentro do campo “Securitizadora" por "Opea Securitizadora S.A.", bem como certificar-se que os campos "Periodo de Entrega” estao sem preenchimento e digitar "67" no
campo "Nome do Certificado”, selecionar a presente emissao e na sequéncia selecionar o documento desejado conforme lista exibida).

= B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ou B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3
Praca Antonio Prado, n.° 48, 7° Andar, Centro. CEP 01010-901. Sao Paulo (SP).

Site: https://www.b3.com.br/pt br/ (neste website, acessar em "Produtos e Servicos" o campo "Renda Fixa", em seguida clicar em "Titulos Privados”, selecionar "CRI", e no campo direito em
"Sobre o CRI", selecionar a opcao "CRIs listados”. No campo de buscar, digitar Opea Securitizadora S.A., ou identificar nas securitizadoras indicadas, e em seguida procurar por "Emissao: 67 -
Séries: 12, 2% e 3*". Posteriormente clicar em "Informacdes Relevantes” e em seguida em "Documentos de Oferta de Distribuicao Publica” e realizar o download da versao mais recente do
Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica das 12 (primeira), 2 (segunda) e 3? (terceira) Séries da 67% (sexagésima sétima) Emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios da Opea
Securitizadora);

= Opea Securitizadora S.A.

Rua Hungria, n° 1.240, 6° Andar, Conjunto 62, Jardim Europa. CEP 01455-000. Sao Paulo (SP).
At. Sra. Flavia Palacios

Tel. (11) 3127-2700

E-mail: gestao@opeacapital.com

Site: www.opeacapital.com (neste website, acessar "Ofertas em Andamento”, selecionar "Certificado de Recebiveis Imobiliarios da 67 2 Emissao das 1 2, 22 e 32 Séries da Opea Securitizadora
S.A.", e assim obter o Prospecto Preliminar).
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Informacgoes Adicionais

O Prospecto Preliminar referente a esta Oferta encontra-se nas paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, conforme segue:
= XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.° 1.909, Torre Sul, 30° Andar. CEP 04.543-010. Sao Paulo (SP).

At. Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico de Mercado de Capitais.

Tel. (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br; juridicomc@xpi.com.br

Site: https://www.xpi.com.br (neste website, acessar a aba "Investimentos", depois clicar em "Oferta PUblica”, em seguida clicar em "CRI Petrobras - Oferta Publica de Distribuicao das 12, 2% e 32
Séries da 672 Emissao da Opea Securitizadora S.A." e entao, clicar em "Prospecto Preliminar “ ou no documento desejado).

= Banco BTG Pactual S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3477, 10° a 15° andares. Sao Paulo - SP, CEP 04538-133
At.: Departamento Juridico

Tel.: (11) 3383-2576

E-mail: ol-legal-ofertas@btgpactual.com

Site: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em "Mercado de Capitais - Download", localizado na parte inferior da pagina inicial do website, depois clicar em "2022" e
procurar "CRI - Petrobras - Oferta PUblica de Distribuicao de Certificado de Recebiveis Imobilidrios das 12, 22 e 32 Séries da 67* Emissao da Opea Securitizadora S.A." e, entao, clicar em "Prospecto
Preliminar”).

= Banco Safra S.A.

Avenida Paulista, n.° 2100, 17° andar. Sao Paulo - SP, CEP 01310-930
At. Tarso Tieté

Tel. (11) 3175-9684

E-mail: tarso.tiete@safra.com.br

Site: www.safra.com.br/sobre/banco-de-investimento/ofertas-publicas.htm (neste website, clicar em CRI - Petrobras”, e, entao clicar em "Prospecto Preliminar”).
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Informacgoes Adicionais

O Prospecto Preliminar referente a esta Oferta encontra-se nas paginas na rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, conforme segue:

= Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2°, 3° (Parte), 4° e 5° Andares. CEP 04538-132. Sao Paulo (SP).
At. Andrea Pinheiro - Fixed Income

Tel. (11) 3708-2506

E-mail: andrea.pinheiro@itaubba.com com copia para a chave IBBA-FixedlncomeClB@corp.bba.com.br

Site: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas/ [itau.com.br] (neste website clicar em "Ver Mais", identificar "Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS", e entdo, na secao "2022" e "CRI
Petrobras”, clicar em "Prospecto Preliminar”)

= UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 4.440, 7° andar (parte). Sao Paulo - SP, CEP 04538-132.
At. Antonio Emilio Bittencourt Ruiz

Tel. (11) 2767-6178 / (11) 97224-8648

E-mail: antonio.emilio@ubsbb.com

Site: www.ubsbb.com (neste website, acessar "Informacdes”, clicar em "Ofertas Publicas", na secao Ofertas Publicas, clicar em "CRI - Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS" e, entao, clicar em
"Prospecto Preliminar”).
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Informacgoes Adicionais

Formulario de Referéncia da Emissora:

As informacoes referentes a situacao financeira da Emissora e outras informacoes a ela relativas, tais como histérico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e
equipamentos, composicao do capital social, administracao, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e outras informacodes exigidas no Anexo Ill e Anexo llI-
A, ambos da Instrucao CVM 400, incluindo também (i) a descricao dos negocios com empresas ou pessoas relacionadas com a Emissora, assim entendidos os negocios realizados com
os respectivos Controladores, bem como empresas coligadas, sujeitas a Controle comum ou que integrem o mesmo grupo econdomico da Emissora, e (ii) analise e comentarios da
administracao sobre as demonstracoes financeiras da Emissora, podem ser encontradas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolucao CVM 60 e da
Resolucao CVM 80, que se encontra disponivel para consulta no seguinte Website: https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website acessar "Informacoes sobre Companhias” e buscar
"Opea Securitizadora S.A." no campo disponivel. Em seguida, acessar "Opea Securitizadora S.A.", selecionar "Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo "categoria”
selecionar "FRE - Formulario de Referéncia”, selecionar "Periodo” no campo "Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo "de:" a data de 31/05/2022 e preencher no
campo "até:" a data da consulta. Em seguida, clicar em "consultar". Procure pelo Formulario de Referéncia que sera consultado. Na coluna "Acdes”, clique no primeiro icone
(imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricao "visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em "Salvar em PDF". Certifique-se de que todos os campos estao selecionados
e, por fim, clicar em "Gerar PDF" para fazer o download).

Formulario de Referéncia da Devedora:

As informacoes referentes a Devedora especificamente mencionadas neste Prospecto como constantes de seu Formulario de Referéncia podem ser encontradas no Formulario de
Referéncia da Devedora, elaborado nos termos da Resolucao CVM 80, que se encontra disponivel para consulta no seguinte Website: https://www.gov.br/cvm (neste Website,
acessar " Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CYM)", depois em "Companhias”, clicar em "Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM", buscar
"Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras” no campo disponivel, e, logo em seguida, clicar em "Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras". Posteriormente, procurar por "Formulario de
Referéncia” no campo "Categoria”, e realizar o download da versdao mais atualizada do Formulario de Referéncia - Ativo).
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Cronograma da Oferta

Oggtzr:t;lsos Eventos Data Prevista
1 Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 16/09/2022
2 B::;égr\?ﬁ?z:zéﬁv:c? ;r%s':/[\)eercctidSreliminar aos Investidores da Oferta A
3 Inicio das apresentacoes de Roadshow 31/10/2022
4 Inicio do Periodo de Reserva 08/11/2022
5 Encerramento do Periodo de Reserva 14/11/2022
6 Procedimento de Bookbuilding 16/11/2022
7 Registro da Oferta na CVM 01/12/2022

Divulgacdo do Anuncio de Inicio
8 Disponibilizacao do Prospecto Definitivo 02/12/2022
Inicio da Oferta

9 Data de Liquidacao Financeira dos CRI 05/12/2022

10 Divulgacao do Anlncio de Encerramento da Oferta 06/12/2022
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Fatores de Risco

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRI, os potenciais Investidores deverdo considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacées financeiras
e objetivos de investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como as demais informacées contidas neste Prospecto Preliminar e em outros Documentos da

Operacdo, devidamente assessorados por seus assessores juridicos e/ou financeiros.

Os negdcios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e dos demais participantes da presente Oferta podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e incertezas aqui descritos se concretizem, os negocios, a situacdo
financeira, os resultados operacionais da Emissora e/ou da Devedora poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas obrigacées no

dmbito da Oferta.

Este Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo contera apenas uma descricdo resumida dos termos e condicées dos CRI e das obrigacées assumidas pela
Emissora no émbito da Oferta. E essencial e indispensdvel que os Investidores leiam o Termo de SecuritizacGo e compreendam integralmente seus termos e

condicées, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e condicoes de outras operacées envolvendo o mesmo risco de crédito.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso” sobre a
Emissora e/ou a Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema poderd, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negocios, a posic@o
financeira, a liquidez, os resultados das operacbes ou as perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver indicacGo em contrdrio

ou conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressoes similares nesta SecGo como possuindo também significados semelhantes.
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Os riscos descritos abaixo ndo s@o exaustivos. Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais também poderdo ter um
efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRI podem ndo ser pagos ou ser pagos apenas

parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Os demais fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo
disponiveis em seu formuldrio de referéncia (itens "4.1. Fatores de Risco" e "4.2. Riscos de Mercado”), incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar,
estando o Formuldrio de Referéncia da Emissora disponivel em https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website acessar "Informacées sobre Companhias” e buscar "Opea
Securitizadora S.A.” no campo disponivel. Em seguida, acessar "Opea Securitizadora S.A.", selecionar "Exibir Filtros e Pesquisa”, e posteriormente no campo
“categoria” selecionar "FRE - Formuldrio de Referéncia”, selecionar "Periodo” no campo "Periodo de Entrega”, e posteriormente preencher no campo "de:" a data de
31/05/2022 e preencher no campo “até:" a data da consulta. Em seguida, clicar em "consultar”. Procure pelo Formuldrio de Referéncia que serd consultado. Na
coluna "A¢bes”, clique no primeiro icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo "visualizar o documento”) e, em seguida, clicar em "Salvar em PDF".

Certifique-se de que todos os campos estdo selecionados e, por fim, clicar em "Gerar PDF" para fazer o download).

Os fatores de risco relacionados a Devedora, seus controladores, seus acionistas, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu formuldrio de

referéncia (itens "4.1. Fatores de Risco” e "4.2. Riscos de Mercado”), incorporado por referéncia a este Prospecto Preliminar, estando o Formuldrio de Referéncia da
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Devedora disponivel em https://sistemas.cvm.gov.br/ (neste website, clicar em "Informacées Sobre Companhias”, buscar "PETROBRAS" no campo disponivel. Em
seguida, clicar em "PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS", clicar em "+ Exibir Filtros de Pesquisa” e selecionar "Periodo” no campo "Periodo de Entrega“ e,
posteriormente, preencher no campo "De:" a data de 01/01/2022 e preencher no campo "Até:" a data da consulta. Em seguida, no campo "Categoria”, selecionar "FRE
- Formuldrio de Referéncia” e, em seguida, clicar em "Consultar”. Procure pelo formuldrio com a data mais recente de entrega. Na coluna "Acées”, clique no primeiro
icone (imagem: uma lupa sobre um papel dobrado; descricdo "Visualizar o Documento”) e, em seguida, clique em "Salvar em PDF". Certifique-se de que todos os

campos estdo selecionados e, por fim, clique em "Gerar PDF" para fazer o download do Formuldrio de Referéncia.
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1. OS 5 (CINCO) PRINCIPAIS FATORES DE RISCO

« A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding afetara adversamente a formacao das

taxas de remuneracao final dos CRI e resultara na reducao da liquidez dos CRI

« Os CRI poderao ser objeto de Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI decorrente de Resgate Antecipado Facultativo Total Alteracao de Controle das
Notas Comerciais, Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total Ordinario das Notas Comerciais, Resgate
Antecipado Obrigatorio dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteracao de Tributos, Amortizacao Extraordinaria Obrigatodria
dos CRI decorrente da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais e Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI, nos termos previstos no

Termo de Securitizacao, o que impactara de maneira adversa na liquidez dos CRI no mercado secundario
» Falta de liquidez dos CRI
* Riscos relacionados a Tributacao dos CRI

» Risco de Concentracao e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizacao
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2. RISCOS DA OPERACAO

« Nao existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacao, o que pode acarretar perdas por parte dos Investidores

« Os Créditos Imobiliarios constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento dos valores decorrentes dos Créditos
Imobiliarios, assim como qualquer atraso ou falha pela Emissora, ou a insolvéncia da Emissora, afetara negativamente a capacidade de pagamento das

obrigacoes decorrentes dos CRI
« Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos Imobiliarios
» Risco de pagamento das despesas pela Devedora

« Risco relativo a possibilidade de fungibilidade caso os recursos decorrentes dos Créditos Imobiliarios sejam depositados em outra conta que nao seja a

Conta do Patrimonio Separado
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3. RISCOS DOS CRI E DA OFERTA

« A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding afetara adversamente a formacao das

taxas de remuneracao final dos CRI e resultara na reducao da liquidez dos CRI
« Indisponibilidade de Negociacao dos CRI no Mercado Secundario até o Encerramento da Oferta

« Os CRI poderao ser objeto de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRI decorrente de Resgate Antecipado Facultativo Total Alteracao de Controle das
Notas Comerciais, Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total Ordinario das Notas Comerciais, Resgate
Antecipado Obrigatorio dos CRI decorrente do Resgate Antecipado Facultativo Total por Alteracao de Tributos, Amortizacao Extraordinaria Obrigatodria
dos CRI decorrente da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais e Resgate Antecipado Obrigatorio dos CRI, nos termos previstos no

Termo de Securitizacao, o que impactara de maneira adversa na liquidez dos CRI no mercado secundario
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3. RISCOS DOS CRI E DA OFERTA

Falta de liquidez dos CRI

* Riscos relacionados a Tributacao dos CRI

* Risco de integralizacao dos CRI com agio ou desagio

« Quorum de deliberacao em Assembleia de Titulares de CRI

« Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRI podera dificultar a captacao de recursos pela Devedora, bem como acarretar reducao de

liquidez dos CRI para negociacao no mercado secundario e causar um impacto negativo na Devedora

« Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulario de Referéncia da Devedora e auséncia de

opiniao legal relativa as informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e do Formulario de Referéncia da Devedora
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3. RISCOS DOS CRI E DA OFERTA

» Risco de Revogacao da Oferta em virtude de Resilicao do Contrato de Distribuicao

 Risco de Quorum Elevado para Substituicao dos Contratos Imobiliarios

 Risco decorrente da inexisténcia de manifestacao pelos Auditores Independentes da Emissora no ambito da Oferta
» Risco decorrente do descasamento da Remuneracao das Notas Comerciais e da Remuneracao dos CRI

 Risco Relacionado a Inexisténcia de Informacoes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento
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4. RISCOS DOS CREDITOS IMOBILIARIOS

« Auséncia de garantia e risco de crédito da Devedora

O risco de crédito da Devedora e a inadimpléncia dos Créditos Imobiliarios podem afetar adversamente os CRI
» Risco de Concentracao e efeitos adversos na Remuneracao e Amortizacao

 Risco de Amortizacao Extraordinaria, Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipado dos Créditos Imobiliarios

« A Oferta nao é adequada aos Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados que (i) necessitem de liquidez com relacao aos titulos adquiridos,
uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis imobiliarios no mercado secundario brasileiro € restrita; e/ou (ii) nao estejam dispostos a
correr risco de crédito relacionado ao setor imobiliario; e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr risco de crédito corporativo da Devedora e do seu

setor de atuacao (energia)
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4. RISCOS DOS CREDITOS IMOBILIARIOS

« Risco de originacao e formalizacao dos Créditos Imobiliarios

» Riscos de Formalizacao do Lastro da Emissao

« Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Créditos Imobiliarios
» Risco de indisponibilidade do IPCA

« Riscos Relativos a Responsabilizacao da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

 Auséncia de Coobrigacao da Emissora
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5. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AO SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA

Mudancas no ambiente competitivo do mercado brasileiro de petréleo e gas podem intensificar as exigéncias da Devedora por um nivel de desempenho
que permaneca alinhado aos das melhores empresas globais do setor. A necessidade de adaptacao a um ambiente cada vez mais competitivo e mais

complexo pode comprometer a capacidade da Devedora de implementacao de seu atual Plano Estratégico ou quaisquer planos subsequentes adotados

» Falhas nos sistemas de tecnologia da informacao, sistemas de seguranca da informacao (cybersecurity) e sistemas e servicos de telecomunicacoes da

Devedora podem impactar adversamente as operacoes e reputacao da Devedora
» Aselecao e o desenvolvimento dos projetos de investimento da Devedora possuem riscos que podem afetar seus resultados esperados

« A Devedora esta exposta a riscos de seguranca, meio-ambiente e salde em suas operacdes, que podem levar a acidentes, perdas significativas,

processos administrativos e passivos judiciais

CONFIDENCIAL 44

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

5. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AO SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA

Fatores externos podem impactar o sucesso da implementacao de parcerias e gerenciamento de portfolio
* Mudancas climaticas podem impactar o resultado e a estratégia da Devedora

* Manter os objetivos da producao de petroleo no longo prazo depende da capacidade da Devedora de incorporar e desenvolver com éxito as suas

reservas

« A Devedora nao possui seguro contra interrupcao de negocios nas operacoes no Brasil e a maioria dos ativos nao esta segurada contra guerra ou

sabotagem

» Greves, paralisacoes ou reivindicacoes trabalhistas por parte dos empregados da Devedora ou por empregados de seus fornecedores, empresas

contratadas podem afetar adversamente os resultados e o negocio da Devedora
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5. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AO SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA

A Devedora conta com fornecedores de bens e servicos na operacao e realizacao de seus projetos e, como resultado, pode ser afetada adversamente

por falha ou atrasos de tais fornecedores

« Os projetos e operacoes da Devedora podem afetar e ser afetados pelas expectativas e dinamicas das comunidades onde ela atua, impactando os

negocios, a imagem e a reputacao da Devedora

« Eventos de escassez hidrica em algumas regidoes onde a Devedora atua podem impactar a disponibilidade de agua em quantidade e/ou qualidade
necessarias as suas operacoes, bem como dificuldades na obtencao de outorgas de direito de uso de recursos hidricos, impactando a continuidade de

negocios das unidades industriais da Devedora

« Mudancas no ambiente econdémico, na industria de 6leo e gas e em outros fatores resultaram, e poderao resultar, em substanciais reducoes do valor

contabil de alguns dos ativos da Devedora, o que pode afetar adversamente seus resultados e condicao financeira
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5. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AO SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA

A capacidade de desenvolver, se adaptar e ter acesso a novas tecnologias € fundamental para a competitividade da Devedora

« As estimativas de reservas de petroleo e gas natural da Devedora envolvem certo grau de incerteza, o que pode afetar adversamente a sua capacidade

de gerar receita
« A Devedora nao é proprietaria das acumulacoes de petroleo e gas natural no subsolo do Brasil
« Em decorréncia da realizacao dos desinvestimentos e parcerias, a Devedora esta exposta a riscos que podem levar a perdas financeiras nao previstas

« A Devedora possui ativos e investimentos em outros paises da América do Sul, onde a situacao politica, economica e social pode impactar

negativamente os seus negocios

» Aatuacao de empresas que possuem licenca de uso das marcas da Devedora pode impactar negativamente a imagem e reputacao da Devedora

CONFIDENCIAL 47

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO, EM ESPECIAL,
A SECAO DE FATORES DE RISCO E OS TERMOS E CONDICOES DESTE MATERIAL, ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

5. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AO SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA

O fluxo de caixa e rentabilidade da Devedora estao expostos a volatilidade dos precos do petroleo, gas natural e derivados

 As flutuacoes do mercado, relacionadas a instabilidade politica, atos de terrorismo, conflitos armados e guerras em varias regioes do mundo, podem

ter um efeito adverso relevante nos negocios da Devedora

« A Devedora tem passivos substanciais e pode estar exposta a restricoes de liquidez significativas no curto e médio prazo, o que pode afetar

materialmente e adversamente sua condicao financeira e resultados

« A Devedora esta vulneravel ao aumento do servico da divida resultante da depreciacao do real em relacao ao dolar americano e aumentos nas taxas de

juros vigentes no mercado

« As obrigacoes com plano de pensao ("Petros") e assisténcia médica sao estimativas, que sao revisadas anualmente, e podem divergir das contribuicoes

reais futuras devido a mudancas nas condicoes de mercado e econémicas, bem como mudancas nas premissas atuariais
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5. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AO SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA

A Devedora esta exposta a riscos de crédito de alguns de seus clientes e aos riscos de inadimpléncia associados. Qualquer falta de pagamento

relevante ou descumprimento por alguns de seus clientes podem afetar adversamente o fluxo de caixa, resultados e condicao financeira da Devedora
« A Devedora pode sofrer perdas e dedicar tempo e recursos financeiros na defesa de litigios e arbitragens pendentes

« A falha em prevenir, detectar em tempo habil, ou corrigir comportamentos incompativeis com principios éticos e regras de conduta da Devedora pode

ter um efeito material adverso sobre seus resultados e sua condicao financeira

« A Devedora esta sujeita ao risco de que os controles internos possam se tornar inadequados no futuro devido a mudancas no ambiente de controles, ou

de que o grau de conformidade com suas politicas e procedimentos possa se deteriorar

 Possiveis desdobramentos adversos na Operacao Lava Jato ou outras investigacoes futuras relacionadas a possibilidade de descumprimento da Lei
Sobre Praticas de Corrupcao no Exterior (Foreign Corrupt Practices Act) dos EUA podem afetar adversamente a Devedora. As violacoes desta ou de

outras leis podem exigir que a Devedora pague multas e pode expor a Devedora e seus empregados a sancoes penais e acoes civis
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5. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AO SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA

A Devedora podera enfrentar processos adicionais relacionados com a Operacao Lava Jato

* Interpretacdes divergentes e inUmeras regulamentacoes ambientais, de saude e seguranca e normas da indUstria que estao se tornando mais rigorosas

podem resultar em aumento de gastos operacionais e de capital e em reducao da producao

* Interpretacbes divergentes da legislacao tributaria ou mudancas na lei tributaria podem causar um efeito adverso sobre a condicao financeira da

Devedora e sobre os seus resultados

 Diferencas de interpretacoes e novas exigéncias das agéncias reguladoras no setor da Devedora podem resultar na necessidade de aumento de

investimentos, despesas e custos operacionais ou podem provocar atrasos na producao

» A Devedora esta sujeita a sancoes ou a concessao de novas licencas e permissdes ambientais, que podem resultar em atrasos na entrega de alguns de

seus projetos e dificuldades para alcancar seus objetivos de producao de petréleo e gas natural
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5. RISCOS RELACIONADOS A DEVEDORA E AO SETOR DE ATUACAO DA DEVEDORA

Operacoes com partes relacionadas podem nao ser devidamente identificadas e tratadas
» A Devedora pode ser obrigada judicialmente a garantir o fornecimento de produtos ou servicos para contrapartes inadimplentes

« A Uniao Federal, como acionista controlador da Devedora, pode buscar certos objetivos macroeconémicos e sociais por intermédio da Devedora, o que

pode ter um efeito adverso relevante sobre a Devedora

 Fragilidade no desempenho da economia brasileira, instabilidade no ambiente politico, mudancas regulatorias e percepcao do investidor dessas
condicoes podem afetar adversamente o resultado das operacoes e o desempenho financeiro da Devedora e podem ter um efeito adverso relevante

sobre ela
 Instabilidade no Ambiente Politico Brasileiro

 Alegacoes de corrupcao politica contra membros do governo brasileiro podem criar instabilidade economica e politica
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6. RISCOS DO REGIME FIDUCIARIO

 Risco da existéncia de credores privilegiados

7. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

» Os incentivos fiscais para aquisicao de CRI

» Auséncia de diligéncia legal das informacoes do Formulario de Referéncia da Emissora e auséncia de opinidao legal relativa as informacdes do

Formulario de Referéncia da Emissora
* Regulamentacao do mercado de CRI
 DecisoOes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35/01 podem comprometer o Regime Fiduciario sobre as séries de CRI emitidas

 Atuacao negligente e insuficiéncia de patriménio da Emissora
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7. RISCOS RELACIONADOS A EMISSORA

Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atua

* Inflacao

* Politica Monetaria

» Ambiente Macroeconomico Internacional

Riscos relacionados a regulacdo dos setores em que a Emissora atue

» Regulamentacao do mercado de CRIs

» Regulamentacao dos setores de construcao civil e incorporacao imobiliaria

 DecisoOes judiciais sobre a Medida Provisoria n° 2.158-35 podem comprometer os regimes fiduciarios sobre as séries de CRI emitidas

 Atuacao Negligente e Insuficiéncia de Patrimonio da Emissora
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Fatores de Risco

8. RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Impacto de crises econdmicas nas emissoes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
« Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos adversos nos negocios da Emissora e da Devedora
» Efeitos dos mercados internacionais

« Ainflacao e os esforcos da acao governamental de combate a inflacdao podem contribuir significativamente para a incerteza economica no Brasil e

podem provocar efeitos adversos no negocio da Emissora e da Devedora
 Alinstabilidade politica pode afetar adversamente os negocios e resultados da Emissora, Devedora e o preco dos CRI
« Acontecimentos e percepcao de riscos em outros paises

* Riscos relacionados a situacao da economia global e brasileira poderao afetar a percepcao de risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos
mercados emergentes, o que afetara negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilacbes nos mercados de valores mobiliarios,

incluindo os CRI
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