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Oferta Publica de Distribuicao de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio, em até 32 Series, da 2332 Emissao da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A., Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegocio Devidos pela Vamos Locacéo de
Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.

No Montante Total de, inicialmente,

R$ 7/750.000.000,00

LEIA O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO




MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimers

Esta apresentagao (“Apresentacao”) € uma apresentagéo de informacdes gerais da Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A. (“Devedora”), preparado
exclusivamente com a finalidade de servir como suporte as apresentacdes para os Investidores (conforme abaixo definido) (roadshow) da oferta publica de distribuicdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio, todos nominativos e escriturais (‘CRA”), em até 3 (trés) séries, da 2332 (ducentésima trigésima terceira) emissado da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegécio S.A. (“Emissora”), lastreados em direitos creditérios do agronegdécio devidos pela Devedora, representados pelas debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para colocagéo privada, da 62 (sexta) emissdo, da Devedora (“Emissao” “Oferta”, respectivamente), a ser realizada sob rito
automatico nos termos do artigo 27 da Resolu¢gdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), da Resolugao
CVM n° 60, de 23 dezembro de 2021, conforme alterada, da Lei n © 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, da Lei n® 14.430, de 3 de agosto de 2022, do “Codigo ANBIMA
de Regulacao e Melhores Praticas para Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢cao de Valores Mobiliarios”,
expedido pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA”), bem como com as demais disposi¢des
aplicaveis, sob a coordenacgéo da XP Investimentos Corretora de Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP” ou “Coordenador Lider”), da UBS Brasil Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“UBS BB”) e do Banco Itai BBA S.A. (“Itat BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider e a UBS BB, “Coordenadores da Oferta”).

Qualguer informacdo aqui descrita ndo implica, por parte dos Coordenadores da Oferta, em qualquer declaracdo ou garantia com relacdo as expectativas de rendimentos futuros, a
devolugao do valor principal investido, e/ou ao julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Devedora, dos CRA ou da Oferta.

A Oferta consistir4 na distribuicdo publica dos CRA sob rito automatico nos termos do artigo 27 da Resolucdo CVM 160, e sera destinada exclusivamente a “Investidores Profissionais” e
‘Investidores Qualificados”, assim definidos, respectivamente, nos termos dos artigos 11 e 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores”), os
quais devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria analise, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a Emissora e a
Devedora, suas respectivas atividades e situacéo financeira.

ESTA APRESENTACAO CONTEM DE INFORMACOES GERAIS DA DEVEDORA, E FOI PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS
APRESENTACOES PARA OS INVESTIDORES (ROADSHOW) DA OFERTA, E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UM CONVITE, UMA SOLICITACAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA
DE QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS, RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCACAO OU ADOCAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS
DESTINATARIOS.

~
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Disclaimers

A divulgacéo dos termos e condicdes da Oferta esta sujeita aos limites e restricdes estabelecidos na Resolucdo CVM 160 e no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdécio, em até 3 (trés) Séries, da 2332 (Ducentésima Trigésima Terceira) emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.
lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio devidos pela Vamos Locacdo de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.” (“Prospecto Preliminar”).

Antes de decidir investir nos CRA, os potenciais Investidores devem ler o Prospecto Preliminar, o “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissao de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em até 3 (trés) Séries, da 2332 (ducentésima trigésima terceira) Emissao da Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Vamos Locacao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.” (“Termo de Securitizacdo”), e os demais documentos da
Oferta, de modo a obter uma descricdo mais detalhada dos CRA, da Emisséo e da Oferta e dos riscos envolvidos. O Termo de Securitizacdo, quando assinado, podera ser obtido junto a
Emissora, aos Coordenadores da Oferta e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade representante, perante a Securitizadora e quaisquer terceiros,
dos interesses da comunhéao dos titulares de CRA.

Os Investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta devem estar familiarizados com as informacfes usualmente prestadas pela Devedora aos seus acionistas,
investidores e ao mercado em geral, tendo em vista que ndo lhes séo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protec¢des legais e regulamentares conferidas ao publico investidor em geral
e/ou a investidores que investem em ofertas publicas sob o rito ordinario, nos termos do artigo 28 da Resolu¢cdo CVM 160.

Esta Apresentacdo ndo pretende ser a Unica base sobre a qual uma deciséo ou determinacdo com relacéo a viabilidade de qualquer operacéo aqui contemplada deve ser feita.
A decisado de investimento dos potenciais Investidores nos valores mobiliarios € de sua exclusiva responsabilidade. Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e valores
mobilidrios devera ser baseada em informacdes publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o conteido dos correspondentes prospectos
arquivados, e a disposicdo, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e a emissdo dos respectivos titulos. E recomendavel a confirmacéo das informacoes
contempladas nesta Apresentacao previamente a conclusao de qualquer negocio.

As informacdes contidas nesta Apresentacédo refletem as atuais condigcbes da Devedora e respectivos pontos de vista desta, até esta data. A Emissora e os Coordenadores da Oferta nao
assumem qualquer obrigacdo de atualizar quaisquer das informagfes contidas nesta Apresentacao, as quais estao sujeitas a alteragdes sem aviso prévio aos seus destinatérios. Ainda, as
performances passadas da Devedora ndo devem ser consideradas como indicativas de resultados futuros.

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais Investidores, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentacao
especifica, entre outros. Antes de tomar uma decisédo de investimento nos CRA, os Investidores devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos
de investimento, todas as informagdes disponiveis nesta Apresentagao, e avaliar a segao “4. Fatores de Risco”, indicados no Prospecto Preliminar, para ciéncia de certos fatores que
devem ser considerados em relacdo a subscricdo e integralizacdo dos CRA, e as informagfes que entendam ser necessérias sobre a Devedora.

LEIA O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO
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Disclaimers

Os CRA serao depositados: (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Md&dulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo a liquidagao financeira realizada por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundério, por meio do CETIP21 —
Titulos e Valores Mobiliarios, ambiente de negociacdo secundaria de titulos e valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira da negociacdo e
dos eventos de pagamento e a custddia eletrbnica dos CRA realizada por meio da B3.

NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 160, OS CRA ESTAO SUJEITOS A RESTRICOES DE NEGOCIACAO E, POR ESTA RAZAO, SOMENTE PODERAO SER REVENDIDOS AO
PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL APOS DECORRIDOS 6 (SEIS) MESES DA DATA DE ENCERRAMENTO DA OFERTA, CONFORME DISPOSTO NO INCISO Il DO ARTIGO 86 DA
RESOLUCAO CVM 160.

Esta Apresentacdo ndo € direcionada para objetivos de investimento, situacfes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Esta Apresentacao ndo tem a intencao de
fornecer bases de avaliacdo para terceiros de quaisquer valores. Esta Apresentacdo ndo contém todas as informacdes que um potencial Investidor deve considerar antes de tomar sua
deciséo de investimento nos CRA.

A deciséo de investimento dos potenciais Investidores nos CRA é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliacdo de sua estrutura, bem como dos riscos
inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores devem tomar a decisdo de investir nos CRA, considerando sua situacdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de
sofisticacdo e perfil de risco. Portanto, recomenda-se que 0s potenciais investidores recorram a assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias, negociais, de investimentos,
financeiras, até a extensdo que julgarem necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nos CRA.

Os Coordenadores da Oferta, as entidades de seu grupo econémico e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que
possam advir como resultado de deciséo de investimento tomada pelo Investidor com base nas informacgdes contidas nesta Apresentacgéao.

Os Coordenadores da Oferta e seus representantes (i) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de
investimento, tomada com base nas informac¢des contidas nesta Apresentacdo; e (ii) ndo fazem nenhuma declaracdo, nem dédo nenhuma garantia quanto a correcao, suficiéncia,
integridade, precisao, veracidade, confiabilidade, exatiddo, adequagéo ou abrangéncia das informacdes aqui apresentadas.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada, em especial regulatorias, tributarias, legais, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo aos CRA, uma vez que a
negociagdo dos CRA no mercado secundario é restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atuacdo da
Devedora.

~
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A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA RESOLUCAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA
CVM, SENDO SUA DISTRIBUICAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DA OFERTA.

Conforme previsto no inciso VIII do artigo 26 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estd automaticamente dispensada da andlise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum documento relativo a
Devedora, aos CRA, a Emissado e/ou a Oferta foram ou serdo objeto de analise/revisdo pela CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente,
nos termos do inciso |, do artigo 20 do Cdédigo ANBIMA, a Oferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta, a ser divulgado de acordo com os termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

O Investidor deve estar ciente das restricbes previstas na Resolu¢cdo CVM 160 quanto a divulgacdo da Oferta, devendo o Investidor se comprometer, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer
a terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informacdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, ndo se limitando aquelas contidas nesta Apresentacao,
no Prospecto Preliminar e no Termo de Securitizagéo.

Esta Apresentacdo contém informacdes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razoaveis pela Devedora na data em que a Apresentacéo foi divulgada e foram obtidas de
fontes publicas consideradas confidveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sao garantias de futura performance.
Os Investidores devem estar cientes que tais informacdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operacéo da
Devedora que podem fazer com que o seu resultado seja substancialmente diferente das informacdes prospectivas contidas nesta Apresentacao.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTACAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTACAO COMO ACONSELHAMENTO
JURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU FINANCEIRO.

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTA APRESENTACAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DOS CRA E DA
DEVEDORA, E NAO TEM A INTENCAO DE CONTER TODAS AS INFORMACOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DOS CRA E DA DEVEDORA. A LEITURA DESTA
APRESENTACAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, INCLUINDO O PROSPECTO PRELIMINAR E O TERMO DE
SECURITIZACAO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E DOS CRA SAO DETALHADAS. QUAISQUER TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA
OFERTA E DOS CRA QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTACAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO QUE AS INFORMACOES
CONSTANTES DESTA APRESENTACAO ESTARAO FIELMENTE REPRODUZIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR E NO TERMO DE SECURITIZACAO.

~

LEIA O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO



MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimers

OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMACAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA OU PELA DEVEDORA OU
OUTRAS INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A EMISSORA OU PELA DEVEDORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NOS CRA, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E
OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTA APRESENTACAO, NO PROSPECTO PRELIMINAR, EM ESPECIAL A SECAO “4. FATORES DE
RISCO”, QUE CONTEM INFORMAGCOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NOS CRA, NO TERMO SECURITIZACAO, BEM COMO AS DEMAIS
INFORMACOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE
INVESTIR NOS CRA. PARA TODOS OS EFEITOS, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E DA DEVEDORA, E OS DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS
PELA EMISSORA E PELA DEVEDORA, SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA E NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB
QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES DA OFERTA E PELOS ASSESSORES LEGAIS DA DEVEDORA E DOS COORDENADORES DA OFERTA.

~
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Sobre a VAMOS

Empresa lider no setor de locacdo Maior abrangéncia de lojas
de caminhdes e equipamentos concessiondrias do Brasil

pesados no Brasil

©

Manuten¢do  Disponibilidade

2

JOHN DEERE

: Centrald ‘
preventivae defrota yo o ao VALTRA 9 HOMATSU
cliente 24 horas QAAGCO
Your Agriculture Compan
9 @ TOYOTA ’ o
Maior rede de concessiondrias
VW/MAN do Brasil
(\m +4.050 Lider absoluto na aquisicdo de caminhdes,
Al R oficinas credenciadas maéquinas e equipamentos no Brasil
i WOSCO‘ONAM Concessionaria lider de
Q : equipamentos agricolas Valtra no P
>
2 Brasil Principais Destaques
) VAIRA EENDT
= HomATSU Receita Liquida Lucro Liquido Backlog ROIC Frota Total Valor de Mercado
'g 3T Anualizado’ 3T Anualizado’ (em Set/2022) 3T Anualizado (em Set/2022)
(] y
> Unica rede de concessionarias de (RS mm) (RS mm) (RS mm)
seminovos com capilaridade nacional,
e estrutura para apoiar o crescimento R$5.514,0 R$ 600,0 R$ 12.590 16,8% 38.561 ~R$ 12,9 bi
VAMOS SEMINOVOS® da empresa ‘

Considera a média dos ultimos 30 pregdes findos em 21/12/2022. 1-Valores “anualizados” se referem ao valor do 3722, multiplicados por 4.
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GRUPO

v 1. Crescimento transformacional em todos os negocios da VAMOS
MOS:

LEIA O PROSPECTO E O TERI\/IO DE SECURITIZA(}AO ANTES DE ACEITAR A OFERTA
EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO




Locagdo: Aceleragao do CAPEX
contratado com retornos
maiores

CAPEX Contratado (RS mm)

4.546 Y
67
727

2019

YTD 2022
ROIC (%)

+5.2pV 16,8%
]
2019 3T22 Anualizado

MATERIAL PUBLICITARIO

Mudanca de patamar desde o IPO com evolucao significativa em todos os negdcios

Locagdo: expansao
comercial e criagdo de
novos canais de vendas

Time comercial (#)

+34
68
. -

3721

3T22

Canais Digitais

RS935 mm

CAPEX de locagdo desde o
langamento

14%
do CAPEX contratado nos

9M22
Programa de vendedores credenciados

+RS73,5 mm 106
CAPEX de locagdo desde o Vendedores

langamento credenciados

Transformagao no valor
dos nossos ativos

Valorizacdo do ativo imobilizado (RS bi)

+RS2,8 bi

valorizagcdo
estimada

RS12,2 bi

Ativo Imobilizado Liquido 3
(3T22)

Valor de
mercado

Os precos dos caminhdes mudaram nos ultimos

36 meses (margem bruta de Seminovos de 31%
no acumulado do ano em 2022)

Notes: (1) Considera o ponto médio do guidance (4,300-4,800) fornecido pela VAMOS; (2) Considera resultados do 3T22 anualizado; (3) Refere-se apenas a veiculos, maquinas e equipamentos.

Expansao e consolida¢ao da
rede de concessionarias com
NOVOSs compromissos para
expansao geografica

° 9
99
Q@ Eimarm ’
[Ty ° " 'Q
@ wenoT
oMy
@rovora o

Rede nacional de concessionarias com diversas
linhas de produtos (caminhdes, maquinas agricolas,
linha amarela e empilhadeiras)

Receita Liquida 2019 Receita Liquida

Anualizada®?

R$34 mm 14x

EBITDA 2019

R$ 509 mm

Seis aquisi¢Oes estratégicas

Criacdo de um ecossistema de negdcios Uinico

=

Monarca

Concessiondria focada
no agronegdcio na
regido Centro-Oeste

R$217 mm

Receita 2021

R$342 mm

Concessiondria na
Receita 2021

regido centro-oeste

R$26 mm

Empilhadeiras com
Junho 2021 Anualizado

contratos de locagdo

3MB R$111 mm

Plataforma para criagéo
Receita 2021

de novos produtos

R$86 mm

4 Especializada na locagdo e
Receliap Ol assisténcia técnica de
4.1x

IR W

EMPILHADEIRAS

EBITDA
anualizado®

empilhadeiras
EV/EBITDA UDM
R$275 mm Produgdo de
m Receita 2021 implementos
3.9x rodovidrios
EV/EBITDA UDM personalizados

Receita Total: R$1,058 mm
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Crescimento acelerado com forte disciplina na alocagao de capital para geracao de
valor

(RS mm) 1 3X (%)
Forte crescimento, mantendo / 4.500 Mudanga nos niveis de ROIC,
a disciplina na alocagdo de refletindo maior eficiéncia e
capital escala o7
3.428
2 /X 14,2%
11,6% 11,3%
1,8x
4 1.285
727
2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 3T22 Anualizado

Nota: *Considera o topo do guidance anunciado para 2022.
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Mudanca de patamar do nosso ROIC

(%)

ROIC Estamos comeg¢ando a usufruir dos beneficios
da escala na rentabilidade da Companhia
16,8% s

15,8% L
14,2%
11.0% 11,3% 11,6% 11,4%
’ ( _+
2017 2018 2019 2020 2021 3722 UDM 3T22 Anualizado
Lucro Liquido
(RS mm) e
(§ CAGR: 83,0% )
\\-..-_-___—__—':’/’/,/
179,2

2020

2021 3T22 Anualizado
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Crescimento transformacional em CAPEX implantado e frota, demonstrando
capacidade de execucgao

CAPEX implantado Frota Total

(RS mm) (#)

Investimento multiplicou vdrias

vezes desde 2020 1,6x 2,5x

38.561

3.269

2,1x

2.080

1.006

2020 2021 2022 YTD 2020 2021 3722

BCaminhdes B Maquinas e equipamentos
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Transformacgao da estrutura empresarial e comercial com presenca nacional e
criacao de novos canais de venda

_______________________

Equipe comercial mais que
dobrou desde o follow-on
em setembro de 2021

_______________________

- —————

Consolidacao dos canais digitais

10 Lancamento em 11.634
____________ ¢ L Margo 2021 L leads gerados
(" . N [
. Mais de J
. 50 lojas ! # g@ ) dl
et S , & + RS 935 million 14% de CAPEX
‘ de CAPEX de locacdo desde o L contratado no
Dispers3o da frota brasileira ‘ langamento ) acumulado de 2022
Maior Menor
concentracao concentracao “
- N
S Novo programa de credenciados

Q 00
Equipe Comercial (#) e % 106
Lancamento em
Abril 2021 consultores
7X 68 ~ credenciados
Novas contratacdes
¢ apos o ultimo follow-on
9 22 . Contratac¢des antes @ + RS 73,5 milhGes
- do ultimo follow-on De CAPEX de locagdo desde
I e L o langamento
2019 2020 3T22 7
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Transformacdo no valor dos nossos ativos

Evolugdo significativa do preco dos caminhdes novos (tabela FIPE) com reflexo muito positivo no valor dos
ativos da Companhia, evidenciado pela margem na venda de veiculos usados

Evolucdo de Precos (FIPE Okm)®) Potencial de valorizac3o do imobilizado liquido (RS bi)
Inflagcdo de caminhées novos aumentou 177 .
consideravelmente entre 2020 e 2021 RS 2,8 bi Rs 12’ 2 bi

RS 9,4 bi

RS9,4 bix 30.2%

104 107
100

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Margem bruta de
veiculos usados no
acumulado de 2022

Ultimas compras com
valorizagdo de 39,8%
em relacdo ao
mercado

Imobilizado liquido? Potencial valorizagao Valor de mercado

Notas: (1) indice formado pelo preco de tabela FIPE dos 10 modelos mais comprados pela Companhia; (2): Refere-se apenas a veiculos, maquinas e equipamentos.
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Posicionamento estratégico: estoque de ativos novos

-

\
Imobilizado Bruto — ativos de Valor de mercado x valor de aquisicao dos
locacado ativos em estoque para locacado
(RS mm, 3T22) (RS mm, 3T22)
+39,8%

Ativos locados em

10.203

3.341

\
\ 2.390
hS processo de
implantagdo

568

72% no prazo de
pagamento dos
fornecedores

1.822 /

Caminhdes e maquinas em
estoque para locagdo

Imobilizado Bruto
Tabela FIPE/ Valor de mercado*

\_ H Caminhdes e maquinas em estoque para locacdo Bl CaminhOes e Maquinas locadas Y,

Nota: (*) Valor da tabela FIPE dos caminh&es e valor de mercado dos implementos e maquinas com base no mercado secundario

Aquisicdes feitas com antecedéncia no momento certo para sustentar o crescimento mesmo em um ambiente
desafiador da cadeia de suprimentos e com forte aumento nos precos dos ativos para geracao de valor

Estoque tem se demonstrado um grande diferencial competitivo com os

clientes e grande gerador de valor no modelo de negdcio

®
C)

Valor de mercado 39,8% superior ao valor de
aquisicao, causando uma melhora de rentabilidade
nos novos contratos de ativos em estoque

Diferencial competitivo no mercado, com produtos “a
pronta entrega”

Estoque representa apenas 3,8 meses de capex
contratado mensal

Baixa alocacao de capital (72% do valor coberto na
linha de fornecedores)

Melhora operacional — redugdo no prazo de
implantacdo e de reconhecimento de receita

Estoque assegura implantagdo futura independente da
disponibilidade das montadoras

~
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(E) segmento de,concessié)nérias evoluiu consideravelmente desde o IPO, tornando a VAMOS o maior player do Brasil

xpansao das atividades de concessionadrias vem ocorrendo em uma das regioes que mais se desenvolveu devido ao seu
vinculo com o agronegocio, setor extremamente resiliente da economia brasileira

Adicionamos 3 marcas e 12 lojas ao nosso segmento de concessionarias desde o IPO

Evolugao financeira do segmento de concessionarias

Negdcio de Concessiondrias em Dez-2019 Negdcio de Concessiondrias em Set-2022

Receita Liquida (RS mm)
@ 2 marcas —-||:| 28 lojas @ 5 marcas [0 41 lojas = =
‘[ \
Ve
‘ 3
~ _/ A %’ 3T22 Anualizado
- EBITDA e margem EBITDA (RS mm)
@ ) Transrio a @ ) Transrio 16,0%
WVAERA
. - 9 FENDT
9 KOMATSU
@ @ TOYOTA

3T22 Anualizado
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Lideranca absoluta e escala para explorar o mercado enderecavel que é 90 vezes
maior que o tamanho atual da frota da VAMOS

P

Caminhoes Linha Amarela/Verde

IE ' é > 1,1 milhdes
ihe y - tratores de construgao,
(? 8 mllf;]oes & d2’8 m}IthNes O © agricolas e privados
e caminhdes e caminhdes .
associados a 534 mi

no Brasil(!) maquinas de construcdo

e agricolas associadas a
/ empresas
.m .

~NJ

i C~1,4% > ~N

e 4 "'22% %
Penetracdo da frota

SN alugada® Penetragao da

empresas

3
380 mil 0'6,779%0/0 frota alugada®® . 117,5 mil
Frota’AIugada V44422S/79fe 6;8 Jo . Frota Alugada®
arket shar
30,6 mil v 7,9 mil %" xmos
Frota VAMOS®?  VAMOS  Frota VAMOS®) “
Fon Cmp h ABLAF b e, Anfavea, Neoway e United Sta Dp rtment of Transpor ABIMAQARAOHthwyR rch, Sobra

ma
Notas: (1) Pe g o da frota alu g d 38, O m il /2.767 mil; (2) Con d minhdes, cavalos mecanicos, semirreboques, SUVs b d VAMOS em 3T22; (3) Estudo externo realizado em 2019; (4) Considera maquinas da linha verde e linha amarela ; (5) Considera maquinas e equipamentos (por exemplo, equipamentos intralogisticos) da VAMOS no 3T22
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Modelo de negdcios resiliente e previsivel com maior diversificacao de clientes

Aceleragao da receita contratada Transformagao significativa de clientes e contratos Share-of-wallet com grande potencial

Saldo da receita contratada de locagéo (RS mm)

Evolugao da base de clientes Evolugao do numero de contratos .
CAGR2020-3122:
12.589 (#) 1.049 (#) / 7
Y ’ 2.321 ;
122,0% 4,0x 3,2x 3,5x
' 23%
319 667 :
- - o
- Potencial para multiplicar o crescimento da frota
2020 2021 3122 2020 2021 Set-22 2020 2021 Set-22 apenas com clientes existentes

Contratos de longo prazo Clientes de alta qualidade, com baixa e descrescente concentragao

(% da receita mensal de locag¢do por duragéo de contrato)® (% da Receita Contratada)

2020 #2021 ]  Setembro202

80% dos contratos com
prazo maior ou igual a

r
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1
i 5 anos : . .
1 1 50 maiores 49% 50 maiores 36% 50 maiores 37%
1 1
: 18% :
0, 1 1
11% 6% ! 10% 1 20 maiores - 31% 20 maiores . 24% 20 maiores . 24%
2% . !
E— ! !
: : 5 maiores I13% 5 maiores l 11% 5 maiores . 12%
<3 anos 3 anos 4 anos 1 5 anos 6 anos > 6 anos |

Nota: (1) Numeros referentes a setembro-2022

~
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Sélida estrutura de capital com perfil de endividamento adequado para suportar
um ciclo de crescimento acelerado

Divida Liquida e Alavancagem Cronograma de amortizacdo da divida bruta prolongado?

(RS mm, x) Curto Prazo Longo Prazo
C— >

3,0x 2 2% 2,7x i 2 Ox W 3.144 |

‘:ﬁ — i '. i Caixa cobre inteiramente a divida até 2025
4.472 i 4.472 |

i 5,0x | 1.354
2.311 1 i
899
1.920 i 632 | 778 717 810 806 7o

1 1
1 1
1 1
1 1
1

487 295
H " = . B~ =

2020 2021 3T22 3T22 Anualizado Caixa CP 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 >2033
(pro-forma)

Custo da divida (apds impostos)

(%)

. 11,6% 11,8% ¢ Potencial redugéo no custo da
10,4% divida com a melhora do rating
8,3%
. . FitchRatings
4121 1122 2122 3722 AAAsf(bra)

Desde Jul/22

Nota: (1) Divida Liquida pro-forma / EBITDA 3T22 Anualizado (2): Trata-se das contas de caixa e equivalentes de caixa, titulos, valores mobilidrios e aplicagdes financeiras (circulante e ndo circulante).
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3. Temos e Condi¢Oes da Oferta
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Termos e Condicdes da Oferta

Devedora Vamos Locacao de Caminhdes, Maquinas e Equipamentos S.A.
Coordenadores XP Investimentos (Lider), Itai BBA e UBS-BB

Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.

Titulo Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)

Oferta Publica Instrucao CVM n2 160

Lastro Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até trés séries, para colocacao privada, da 62 emissao da
Devedora

Valor Total da Emissdo RS 750.000.000,00

Regime de Colocagao Garantia Firme para o volume de RS 650.000.000,00 e Melhores Esforcos para o volume de RS 100.000.000,00

Até 3 séries, em sistema de vasos comunicantes

12 Série: 5 anos 22 Série: 7 anos 32 Série: 7 anos
Amortizagao 12 Série: Bullet 22 Série: Bullet 32 Série: Bullet
8 A ac 0 0
Taxa Teto Indicativa 12 Série: CDI + 0,90% 22 Série: CDI + 1,20% =5 S MBS s (L2007 GU LR 2055074 Bk

dos dois o maior

Data de Vencimento 12 Série: 17 de janeiro de 2028 22 Série: 15 de janeiro de 2030 32 Série: 15 de janeiro de 2030

Periodicidade dos Juros Semestrais, sem caréncia Bullet Semestrais, sem caréncia

Fonte: Cia e Coordenadores

~
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Atualizagao Monetaria

MATERIAL PUBLICITARIO

Termos e Condicdes da Oferta

Os CRA da 12 e da 22 série ndo serao atualizados monetariamente. Os CRA da 32 série serao atualizados monetariamente pela variagao
acumulada do IPCA

Clean

NE-CIEWAM T EL TSI EVY O N3o ha possibilidade de resgate facultativo pela Devedora, apenas oferta facultativa de resgate antecipado

Publico alvo

Distribuicdao e Negociagao

Covenants Financeiros

Destinagao de Recursos pela
Devedora

Agente Fiduciario

Fonte: Cia e Coordenadores

Os CRA serao destinados ao publico qualificado
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

Razdo entre Divida Financeira Liquida e o EBITDA Consolidado menor ou igual a 3,75x. O indice Financeiro sera alterado automaticamente
para 4x a partir do momento que n3o haja mais Instrumentos com indice Financeiro menor que 4x

Aquisicao, pela Devedora, a pedido dos produtores rurais, ou cooperativa de produtores rurais, de caminhdes, maquinas e implementos
agricolas, inclusive veiculos, indicados na Escritura de Emissdao, e de sua simultanea locacao a eles, para emprego exclusivamente nas
atividades de producao de produtos e insumos agropecuarios

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios - Avenida das Américas, n2 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra
da Tijuca, CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ, At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti, Tel.: +55 (21) 3385-4565,
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br, Site: https://www.pentagonotrustee.com.br/

~
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Cronograma Indicativo

Ordem dos Eventos Eventos Data (%)

Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM.

01. Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado 15/01/2023
Disponibilizacao do Prospecto Preliminar.

02. Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (roadshow). 16/01/2023
Disponibilizagdo da classificagao de risco preliminar dos CRA.

03. Nova disponibilizacdo deste Aviso ao Mercado (com a classificacdo de risco preliminar dos CRA). 18/01/2023
Nova disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar (com a classificacdo de risco preliminar dos CRA).

04. Inicio do Periodo de Reserva 20/01/2023

05. Encerramento do Periodo de Reserva 29/01/2023

Procedimento de Bookbuilding

o6 Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding. 30/01/2023
Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM.
Disponibilizagdo do Anuncio de Inicio.
07. Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo. 02/02/2023
Procedimento de alocacdo de Pedidos de Reserva e intenc¢des de investimento.
08. Data de liquidacdo financeira dos CRA. 03/02/2023
09. Disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento 06/02/2023
10. Data maxima para inicio de negociagao dos CRA na B3. 01/08/2023

(1) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragcdes, suspensdes, antecipages ou prorrogacdes a critério da Emissora e dos Coordenadores da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e
poderé ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteracdes das circunstancias, revogagdo ou modificagédo da

Oferta, tal cronograma podera ser alterado
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4. Equipe de Distribuicdo
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investment
4=, banking

Getulio Lobo Lucas Castro
Beatriz Aguiar Daniela Luques
Carlos Antonelli Luiza Lima
Dante Nutini, CFA Rafael Lopes
Guilherme Pontes Carol Freitas

Gustavo Oxer
Gustavo Padrao
Lara Anatriello

Lucas Sacramone, CFA

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

Equipe de Distribuicao

MATERIAL PUBLICITARIO

s

Guilherme Maranh&o Gustavo Azevedo
Felipe Almeida Raphael Tosta
Rogério Cunha Flavia Neves

Luiz Felipe Ferraz Rodrigo Tescari
Rodrigo Melo Joao Pedro Castro

Fernando Miranda

IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br

+55 (11) 3708-8800

UBS~ BB

Investment Bank

Paulo Arruda
Bruno Finotello
Daniel Gallina

Paula Montanari

ol-salesrf@ubs.com

+55 (11) 2767-6191
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5. Fatores de Risco
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Fatores de Risco

Os Direitos Creditérios do Agronegoécio constituem a totalidade do Patrimdnio Separado, de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como
qualguer atraso ou falha pela Emissoraou a insolvéncia da Emissora, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento das obrigacdes decorrentes dos CRA

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdécio, tendo como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegécio por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujos patrimdnios sdo administrados separadamente do patriménio da Emissora, nos termos da Lei 14.430 e da Lei 11.076. O Patrimbnio
Separado tem como Unica fonte de recursos os Direitos Creditorios do Agronegocio.

Dessa forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos
respectivos CRA, sendo que caso os pagamentos dos Direitos Creditorios do Agronegocio tenham sido realizados pela Devedora na forma prevista na Escritura de Emisséo, a Devedora
nao tera qualquer obrigacéo de realizar novamente tais pagamentos e/ou transferéncias.

O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdécio, a capacidade de pagamento da Devedora
podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econdémico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de pagamentos dos CRA, que néo
contam com nenhum tipo de seguro para cobrir eventuais inadimplemento das Debéntures, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Além da constituicdo do Regime Fiduciario sobre os Créditos dos Patrimdnios Separados, ndo foi e nem sera constituida nenhuma garantia para garantir o adimplemento dos CRA, cuja
execucao podera requerer eventual envio de notificacdes e/ou obtencédo de anuéncias dos referidos devedores. Assim, 0 hdo pagamento pela Emissora do valor devido dos CRA, conforme
previsto no Termo de Securitizagédo, e/ou a ndo adoc¢ao das referidas medidas poderao gerar um efeito material adverso aos Titulares de CRA.

Risco de concentracdo e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacao

Os Direitos Creditorios do Agronegécio sao devidos em sua totalidade pela Devedora. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora, sendo que todos
os fatores de risco de crédito a ela aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdécio e,
consequentemente, a Amortizacdo e a Remuneracéo.

~
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Fatores de Risco

Uma vez que os pagamentos de Remuneracdo e Amortizacdo dependem do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora, dos valores devidos no ambito das Debéntures, 0s riscos a
que a Devedora esta sujeita podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Devedora na medida em que afete suas atividades, operacdes e situacdo econdémico-
financeira, as quais, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.
Adicionalmente, os recursos decorrentes da execucdo das Debéntures podem néo ser suficientes para satisfazer o pagamento integral da divida decorrente das Debéntures. Portanto, a
inadimpléncia da Devedora, pode ter um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

Nao realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegoécio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo o faca, nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 17 e do
artigo 29, §1°, Il da Lei 14.430, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegdécio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos
Titulares de CRA.

A ndo realizacdo ou realizacdo inadequada dos procedimentos de execucao dos Direitos Creditorios do Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme o caso, em
desacordo com a legislacdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razéo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios do Agronegocio ou em caso de perda dos Documentos da Oferta e/ou
Documentos Comprobatérios Destinacdo de Recursos, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Risco da originacdo e formalizacdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas ou erros na elaboracdo e formalizagdo da Escritura de Emisséo, de acordo com a legislagéo aplicavel, poderdo afetar o lastro do
CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e causar prejuizo aos Titulares de CRA.

Eventuais mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo aplicavel as emissbes de debéntures e aos certificados de recebiveis do agronegocio por parte dos tribunais ou
autoridades governamentais de forma a considerar a descaracterizacdo das Debéntures como lastro dos CRA, podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso,
mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a
estruturacéo, emissao, colocacao, custodia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo
com o Termo de Securitizacdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA, e néo incidirdo no Patrimdnio Separado.

~
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Fatores de Risco

Riscos do Regime Fiduciario

N&o obstante o disposto no paragrafo 4° do artigo 27 da lei 14.430, a Medida Provisoria n® 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou
afetacao”.

Embora a Lei 14.430, seja posterior a Medida Provisoria 2.158-35, de 2001, e especifica no que se refere a lastros de Certificados de Recebiveis, como os de CRA, ndo houve revogacao
expressa desta. Nesse sentido, caso o dispositivo acima da Medida Proviséria 2.158-35 seja aplicado, as Debéntures e os Direitos Creditorios do Agronegdcio delas decorrentes poderédo
ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes
ao mesmo grupo econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais
casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre o produto de realizacao dos créditos do Patriménio Separado. Nesta
hipotese, € possivel que créditos do Patrimdnio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apés o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante
agueles credores.

Manutencao do registro de companhia aberta

A atuacdo da Emissora como securitizadora de créditos do agronegécio por meio da emissédo de certificados de recebiveis do agronegodcio depende da manutencdo de seu registro de
companhia aberta junto a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacdo as companhias abertas, sua
autorizagéo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo dos CRA e/ou a func¢do da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia dos CRA.

O objeto da Emissora e o Patrimbnio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social a aquisi¢cao e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do agronegocio passiveis de
securitiza¢do por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolu¢cdo CVM 60, cujos patriménios sdo administrados separadamente.
O patrimdnio separado de cada emissdo tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do
agronegacio por parte dos devedores a Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos Titulares dos CRA.
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Riscos Relativos a responsabilizacdo da Emissora por prejuizos ao Patrimbénio Separado

A totalidade do patrimbnio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria
ou, ainda, por desvio da finalidade do Patrimbnio Separado, desde que devidamente apurado e comprovados em sentenca judicial transitada em julgado. Caso a Emissora seja
responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimoénio Separado, o patrimdnio da Emissora podera nao ser suficiente para indenizar os Titulares de CRA.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimbnio Separado

A Emissora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditorios do
agronegocio passiveis de securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio, nos termos da Lei 14.430 e da Resolucdo CVM 60, cujos patrimdnios sao
administrados separadamente.

O patrimbdnio separado da Emissado tem como principal fonte de recursos o0s Direitos Creditérios do Agronegoécio

Qualguer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos do agronegocio por parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagbes assumidas junto aos Titulares de CRA, tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o patriménio da Emissora ndo responde, de acordo
com 0s respectivos termos de securitizacdo, pela solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo h&a qualquer garantia que os investidores nos CRA receberéo a totalidade dos
valores investidos.

O patrim6nio liquido da Emissora, em 30 de setembro de 2022 era de R$8.324.368,93 (oito milhdes, trezentos e vinte e quatro mil, trezentos e sessenta e oito reais e noventa e trés
centavos) e, portanto, inferior ao Valor Total da Emissdo. Nao h& garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos decorrentes da
responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracao temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade
dos patrimoénios separados, conforme previsto no artigo 28 da Lei 14.430.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais e manutencao do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de
fonte de financiamento externo. Nao se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no momento em que a Emissora necessitar e, caso haja, as condicdes desta captacao
poderiam afetar o desempenho da Emissora.
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Importancia de uma equipe gualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado, pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao
financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizacao de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagéo,
estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadolégico destes produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da equipe e a
incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracao de resultado.

Originacdo de novos nego6cios ou reducéo de demanda por CRA

A Emissora depende de originacdo de novos negocios de securitizacdo do agronegocio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos CRA de sua emissédo. No que se refere
a originacdo, a Emissora busca sempre identificar oportunidades de negdcios que podem ser objeto de securitizacdo do agronegécio. No que se refere aos riscos relacionados aos
investidores, inUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Por exemplo, alteracdes na legislacédo tributaria que resultem na reducdo dos incentivos
fiscais para os investidores poderdo reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de CRA. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizacdo atrativos para o mercado
ou, caso a demanda pela aquisicdo de CRA venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

A Emissora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial. Eventuais contingéncias da Emissora, em especial as
fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar os créditos que compdem o Patriménio Separado, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia no Brasil sobre a plena eficacia
da afetacdo de patriménio, o que poderéa afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacfes assumidas junto aos Titulares dos CRA.

Risco de ndo cumprimento de Condicdes Precedentes e o conseguente cancelamento da Oferta

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas Condigbes Precedentes que devem ser satisfeitas anteriormente a liqguidagdo dos CRA, dentre elas, a obtencdo de classificacdo de risco dos
CRA, em escala nacional, equivalente a “AAA”, o qual sera emitido pela Agéncia de Classificagcdo de Risco em 18 de janeiro de 2023, data esta anterior ao inicio do Periodo de Reserva.
Na hipotese do ndo atendimento das Condi¢cdes Precedentes, inclusive, da ndo obtencdo da classificacdo de risco dos CRA, em escala nacional, equivalente a “AAA”, nos termos do
Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores da Oferta poderao decidir pela ndo continuidade da Oferta.

Caso os Coordenadores da Oferta decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo produzira efeitos com relacéo a quaisquer das partes, com o consequente
cancelamento da Oferta, observado o disposto no artigo 70 da Resolugdo CVM 160. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Pedidos de Reserva e intengdes de investimentos seréo
automaticamente cancelados e a Emissora, a Devedora e os Coordenadores da Oferta ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores.
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A Oferta sera realizada em trés séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série
com menor alocacao

O numero de CRA a ser alocado em cada série da Emisséo sera definido de acordo com a demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo dos CRA entre as séries ocorrera por meio do Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido na Escritura de Emissédo). Eventual série em que for
verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario afetada adversamente.

Auséncia de diligéncia legal das informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora e auséncia de opinido legal relativa as informacdes do Formuléario de
Referéncia da Emissora e da Devedora

As informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade,
consisténcia e suficiéncia das informacdes, obrigacdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal
do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e da Devedora com aquelas analisadas durante o procedimento
de diligéncia legal na Emissora e na Devedora. Consequentemente, as informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora da Devedora anexados por referéncia a este
Prospecto podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decisao.

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacdo das normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Poderédo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais alteracées na legislacéo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os CRA, (ii) a criagdo de novos tributos; (iii) mudancas na interpretacédo ou aplicacdo da legislagéo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a
interpretacdo desses tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissfes semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente realizadas de acordo com a qual a Emissora, os
Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela retencdo de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagfes anteriores; ou (V) outras
exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacéo, emissao, colocacédo, custodia ou liquidacdo dos CRA e que podem ser impostas até o final do quinto ano contado da data
de liquidacdo dos CRA.

Adicionalmente, de acordo com o Termo de Securitizacdo, os impostos diretos e indiretos aplicaveis conforme legislacéo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos
Titulares de CRA, e néo incidirdo no Patriménio Separado. Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao pagamento de tais eventos podera afetar o retorno dos CRA planejado
pelos investidores.
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A Emissora e os Coordenadores da Oferta recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA,
especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relacao aos investimentos em CRA.

Medida Provisérian®1.137, 22 de setembro de 2022

O Governo Brasileiro publicou a Medida Provisoria n° 1.137, de 22 de setembro de 2022 (“MP_1137"), que pretende alterar determinadas regras de tributacdo aplicaveis a investidores nédo
residentes que invistam no pais por meio de fundos de investimentos, como Fundo de investimento em Participacdes (FIP) e Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC) e/ou
em titulos ou valores mobiliarios e letras financeiras, conforme previsdo do artigo 37 da Lei n° 12.249, de 11 de junho de 2010. A eficacia dessa medida provisoria se iniciou em 01 de
janeiro de 2023.

Dentre outros, o artigo 3° da MP 1137 reduz a zero a aliquota do imposto de renda sobre os rendimentos produzidos por titulos e valores mobiliarios objeto de distribuicdo publica, de
emissdo de pessoas juridicas ndo-financeiras e que ndo sejam autorizadas pelo Banco Central. Tal beneficio, contudo, ndo se aplica as operacfes realizadas entre partes vinculadas e aos
casos em que o investidor esteja domiciliado em jurisdi¢cao de tributacéo favorecida (JTF) ou seja beneficiario de regime fiscal privilegiado (RFP), nos termos da legislacao vigente.

N&o € possivel, entretanto, assegurar que esse beneficio serd aplicavel aos CRA. Isso porque, o processo legislativo de medidas provisérias envolve determinadas incertezas, uma vez que
dependem de tramites especificos, votacdo e aprovacéo pelo Congresso Nacional em um prazo maximo de até 120 (cento e vinte) dias contados a partir de sua publicacdo para que
continue produzindo seus efeitos apos esse prazo. Deste modo, na data de hoje, ndo € possivel prever com antecedéncia se a MP 1137 ser& convertida em lei, ou a redacéo que podera
ser efetivamente aprovada, dado que, eventualmente, parlamentares podem apresentar emendas sugerindo modificacbes na redacéo inicialmente proposta pelo Governo.

Sendo assim, ainda ndo é possivel assegurar os efeitos que a MP 1137 poderé gerar sobre a tributacdo efetivamente aplicavel aos investidores nédo residentes que invistam em CRA no
Brasil, as quais poderdo afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares.

Falta de liquidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacao pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los
com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data de Vencimento dos CRA.

Portanto, ndo h& qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posi¢cdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e, portanto, uma
eventual alienacdo dos CRA poderé causar prejuizos ao seu titular.
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Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditorios do Patriménio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderéo ser aplicados em aplicacdes
financeiras permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu
patrimdnio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou poés-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito bancario com
liquidez diaria ou operacBes compromissadas emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha; ou (iii) titulos publicos federais, passiveis de investimento pela Emissora junto as
instituicbes autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estao sujeitos a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores
econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Vencimento Antecipado, Resqgate Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liguidacdo do Patrimbnio Separado podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Caso se verifigue a ocorréncia de Hip6teses de Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, as Debéntures deverdo ser pagas
antecipadamente, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA que poderdo sofrer prejuizos em razéo de eventual tributacdo, inclusive, conforme o caso, em razédo da
eventual aplicacao de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducao do prazo de investimento nos CRA.

A qualquer momento e a seu exclusivo critério, a Devedora podera notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o pagamento antecipado das Debéntures. Referido pré-
pagamento estara condicionado a aceitacdo, pelo respectivo Titular de CRA, da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado prevista no Termo de Securitizagdo. Nesta hipotese, os Titulares
de CRA resgatados deverdo receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, atualizado pro rata temporis por sua remuneracdo. O Titular de CRA que concordar com a eventual Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado tera seus CRA resgatados e, assim, terd seu horizonte original de investimento reduzido e poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneracao buscada pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Exclusivamente na hipotese de a Devedora ser demandada a realizar uma retencdo, uma deducédo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos da Clausula
7.16.1 da Escritura de Emissdo, a Emissora podera, a qualquer tempo, realizar o Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario das Debéntures. Nesta hipotese, os Titulares de
CRA resgatados deverao receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, atualizado pro rata temporis por sua remuneracao. O Titular de CRA tera seus CRA resgatados e, assim, tera seu
horizonte original de investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracéo buscada pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora ou
Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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Na hipotese de indisponibilidade ou auséncia de apuracéo ou divulgacdo da Taxa DI e/ou do IPCA sem que a Emissora, mediante aprovacao dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem
a um consenso sobre o indice que devera substitui-lo, as Debéntures de cada série deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, 0 que podera causar perdas financeiras aos
Titulares de CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, podera ndo haver recursos suficientes no Patriménio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacao e
realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA que deliberara sobre os Eventos de Liquidacao do Patriménio Separado, ndo € possivel assegurar que a deliberacdo acerca da
eventual liquidacdo do Patriménio Separado ocorrerd em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Riscos inerentes as Aplicacdes Financeiras Permitidas

Todos os recursos oriundos dos direitos creditorios do Patriménio Separado que estejam depositados em contas correntes de titularidade da Emissora poderéo ser aplicados em aplicacdes
financeiras permitidas.

Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu
patriménio representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de depdsito bancério com
liquidez diaria ou operacdes compromissadas emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha; ou (iii) titulos publicos federais, passiveis de investimento pela Emissora junto as
instituicbes autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estao sujeitos a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores
econdmicos e politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Vencimento Antecipado, Resgate Antecipado das Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario, Indisponibilidade do IPCA e Ocorréncia de Eventos de
Liguidacdo do Patrimbnio Separado podem gerar efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

Caso se verifigue a ocorréncia de Hipoteses de Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, as Debéntures deverdo ser pagas
antecipadamente, o que podera causar perdas financeiras aos Titulares de CRA que poderao sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacéo, inclusive, conforme o caso, em razédo da
eventual aplicacdo de aliquota do imposto de renda menos favoravel aquela inicialmente esperada pelos Titulares de CRA, decorrente da reducao do prazo de investimento nos CRA.

A qualquer momento e a seu exclusivo critério, a Devedora podera notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o pagamento antecipado das Debéntures. Referido pré-
pagamento estara condicionado a aceitagéo, pelo respectivo Titular de CRA, da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado prevista no Termo de Securitizacéo.
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Nesta hipotese, os Titulares de CRA resgatados deverado receber, no minimo, o Valor Nominal Unitario, atualizado pro rata temporis por sua remuneracdo. O Titular de CRA que concordar
com a eventual Oferta Facultativa de Resgate Antecipado ter4 seus CRA resgatados e, assim, terd seu horizonte original de investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora ou Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

Exclusivamente na hipotese de a Devedora ser demandada a realizar uma retencdo, uma deducdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou taxas nos termos da Clausula
7.16.1 da Escritura de Emisséo, a Emissora podera, a qualquer tempo, realizar o Resgate Antecipado Facultativo por Evento Tributario das Debéntures. Nesta hipétese, os Titulares de
CRA resgatados deverao receber, no minimo, o Valor Nominal Unitério, atualizado pro rata temporis por sua remuneracao. O Titular de CRA tera seus CRA resgatados e, assim, tera seu
horizonte original de investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracéo buscada pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora ou
Devedora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Na hipétese de indisponibilidade ou auséncia de apuracao ou divulgacao da Taxa DI e/ou do IPCA sem que a Emissora, mediante aprovacdo dos Titulares de CRA, e a Devedora cheguem
a um consenso sobre o indice que devera substitui-lo, as Debéntures de cada série deverdo ser resgatadas antecipadamente pela Devedora, o que podera causar perdas financeiras aos
Titulares de CRA.

Por fim, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, podera ndo haver recursos suficientes no Patrimoénio Separado para que a Emissora proceda ao
pagamento antecipado integral dos CRA. Além disso, em vista dos prazos de cura existentes e das formalidades e prazos previstos para cumprimento do processo de convocacao e
realizacdo da Assembleia Especial de Titulares de CRA que deliberard sobre os Eventos de Liquidacdo do Patriménio Separado, ndo € possivel assegurar que a deliberacdo acerca da
eventual liquidacdo do Patriménio Separado ocorrera em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade de CRA. O Titular de CRA podera ser obrigado a acatar as decisdes deliberadas em Assembleia Especial de Titulares de
CRA

Algumas deliberacfes a serem tomadas em Assembleias Especiais de Titulares de CRA s&o aprovadas por 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos presentes nas respectivas
Assembleias Especiais de Titulares de CRA, e, em certos casos, ha a exigéncia de quorum qualificado, nos termos do Termo de Securitizacdo e da legislacdo pertinente. O titular de
pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar determinadas decisdes contrarias ao seu interesse, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
Titular de CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial de Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacgéo e realizacdo de
Assembleias Especiais de Titulares de CRA poderéo ser afetadas negativamente em raz&o da grande pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares de
CRA que terdo que acatar determinadas decisdes contrarias ao seu interesse.
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Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratara a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., instituicdo financeira, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 4° Andar, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Custodiante”), que sera responsavel pela custodia dos Documentos Comprobatorios Destinacdo dos Recursos
gue evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A perda e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatdérios Destinacdo de Recursos podera resultar em perdas para 0s
Titulares de CRA.

Risco Relacionado a Nao Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de Distribuicdo Parcial, desde que haja a colocag¢éo do Montante Minimo. Uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum acordo com
a Devedora e os Coordenadores da Oferta, podera decidir por reduzir o valor da Oferta até um montante equivalente entre o Montante Minimo e o Valor Total da Emissao.

No entanto, caso o0 Montante Minimo ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, hipétese na qual os valores ja integralizados serdo devolvidos aos Investidores, observando-se, neste
caso, o procedimento previsto no Contrato de Distribuicdo, caso em que os valores devolvidos poderdo nao apresentar a rentabilidade esperada pelo Investidor caso 0 seu investimento
nos CRA se concretizasse.

A Devedora pode ser incapaz de implementar com sucesso a sua estratégia de crescimento

A capacidade de crescimento da Devedora depende de diversos fatores, incluindo: (i) a habilidade de captar novos clientes ou aumentar receitas de clientes existentes em seus
setores de atuacdo; (ii) a capacidade de financiar investimentos para crescimento da frota (seja por meio de endividamento ou n&o); e (iii) o aumento da capacidade operacional e
expansao da capacidade atual para atendimento de novos clientes. Um desempenho insatisfatorio da Devedora no que tange aos referidos fatores, entre outros, seja originado por
dificuldades competitivas ou fatores de custo ou ainda limitacdo a capacidade de fazer investimentos, pode limitar a implementacdo com sucesso da sua estratégia de crescimento. E
possivel que, para a implementacao de sua estratégia de crescimento, a Devedora precise financiar seus novos investimentos por meio de endividamentos adicionais.

O crescimento e a expansdo em seus mercados atuais e em seus mercados poderdo requerer adaptacbes da estrutura operacional da Devedora, incluindo, mas nédo se limitando,
investimentos significativos na expansao e gerenciamento de sua frota de caminhdes, maquinas e equipamentos. Os negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais da Devedora
poderdo vir a ser adversamente afetados se a Devedora ndo responder de modo rapido e adequado a tal expansao e necessidade de adaptacéo.

~
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Os resultados da Devedora poderdo ser afetados por erros no estabelecimento de precos em decorréncia de falhas no calculo da desvalorizacdo estimada de sua frota em
relacdo a sua desvalorizacdo efetiva no futuro

Os precos do segmento de locacdo de caminhfes, maquinas e equipamentos inclui uma estimativa do valor futuro das vendas e, consequentemente, de sua depreciacdo efetiva (ou seja,
custo de aquisicao dos caminhdes, maquinas e equipamentos menos o pre¢o de venda da receita adicional obtida da venda menos despesas com vendas). Superestimar o valor de venda
futuro dos caminhBes, maquinas e equipamentos resultara em custos de depreciacdo supervalorizados, que poderdo impactar no aumento das tarifas de aluguel, impactando a
competitividade da Devedora no segmento de mercado de locacdo de caminhfes, maquinas e equipamentos. Por outro lado, subestimar o valor de venda futuro dos caminhdes, maquinas
e equipamentos resultar4 em custos de depreciacdo menores e custos de venda de veiculos maiores, podendo causar uma reducdo na margem operacional da Devedora. Em qualquer um
dos casos, o0 negdcio, situacao financeira e resultados operacionais da Devedora poderao ser afetados adversamente por estimativas imprecisas da depreciacao efetiva.

A Devedora pode ndo ser bem-sucedida na execucado de eventuais aquisicdes, assim como a Devedora pode assumir certas contingéncias nao identificadas e/ou nao
identificaveis em decorréncia de aquisicdes de outras empresas

A Devedora pode aproveitar oportunidades de crescimento por meio de aquisi¢cdes estratégicas. Ndo ha como assegurar que a Devedora serd bem-sucedida em identificar, negociar ou
concluir tais aquisi¢cdes. Adicionalmente, a integracdo dos negocios e atividades da Devedora aos das empresas adquiridas podera se mostrar mais custosa do que originalmente previsto,
ndo podendo a Devedora garantir que serd capaz de integrar tais empresas ou bens adquiridos em seus negocios de forma bem-sucedida, tampouco de diligenciar devidamente as
contingéncias das empresas adquiridas. O insucesso da sua estratégia de aquisicées pode afetar, material e adversamente, sua situacéo financeira e os resultados da Devedora. Além
disso, determinadas aquisicfes que a Devedora vier a considerar poderdo estar sujeitas a obtencdo de autorizacdes das autoridades brasileiras de defesa da concorréncia e demais
autoridades aplicaveis. A Devedora pode néo ter sucesso na obtencao de tais autorizagcdes necessarias ou na sua obtencdo em tempo habil para integrar as empresas adquiridas de modo
eficaz e estratégico.

Eventuais 6nus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias de qualquer natureza nao identificados ou nao identificaveis na ocasido dos processos de auditoria legal realizados com base em
documentos e informacdes entdo apresentados pelas empresas adquiridas no ambito dos respectivos processos de aquisicdo, bem como a ocorréncia de eventos ou apresentacdo de documentos
posteriores a tais aquisicbes que resultem ou possam resultar em 6nus, gravames, vicios, contingéncias e/ou pendéncias materiais de qualquer natureza com relacdo as empresas adquiridas
poderao impactar a Devedora de forma negativa e, por consequéncia, impactar seus resultados operacionais e prejudicar 0s seus acionistas.

~
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O financiamento da estratégia de crescimento da Devedora requer capital intensivo de longo prazo

A competitividade e a implementacdo da estratégia de crescimento da Devedora dependem de sua capacidade de fazer investimentos, renovar e expandir sua frota. Para financiar esse
crescimento da frota de caminhdes e equipamentos, a Devedora depende do seu desempenho operacional e da sua capacidade da obtencéo de financiamentos de longo prazo. Néo é
possivel garantir que a Devedora sera capaz de obter financiamento suficiente para custear a totalidade dos investimentos previstos em seu plano de negdcios atual e para financiar sua
estratégia de expansado. Além disso, ndo € possivel garantir que tais financiamentos, inclusive via emissdes de dividas e/ou operacdes securitizadas, serdo obtidos em custos ou com taxas
de desconto razoaveis. Adicionalmente, condicdes macroecondmicas adversas, condi¢cdes especificas da industria em que a Devedora atua, desempenho operacional da Devedora ou
outros fatores externos ao ambiente de negdcios da Devedora, podera afetar de forma adversa seu crescimento. Além disso, por for¢ca de determinados contratos financeiros, a Devedora
esta sujeita a certas limitacdes de margens de endividamento e outras métricas financeiras, que podem restringir a sua capacidade de investimento e de captacéo de novos financiamentos.

Caso a capacidade da Devedora de captar recursos para financiamento de suas atividades ou para a sua expansao seja afetada, podera haver impacto negativo na renovacao e expansao da frota e,
consequentemente, na competitividade da Devedora, o que pode afetar negativamente 0os negdécios, resultados e, consequentemente, a condicao financeira da Devedora.

O sucesso da Devedora depende de sua habilidade de atrair, contratar, treinar, motivar e reter profissionais capacitados

O sucesso da Devedora depende da sua habilidade de atrair, contratar, treinar, motivar e reter profissionais capacitados para a conducao de seu negécio. Ha competicdo na contratacdo de
profissionais qualificados no setor de aluguel de caminh&es, maquinas e equipamentos e caréncia de mao-de-obra especializada e qualificada, sendo certo que tal competicdo e caréncia
tém efeitos também sobre a Devedora. Ainda, a Devedora ndo pode garantir que ndo incorrera em custos substanciais para contratar, treinar e manter profissionais qualificados.
Adicionalmente, os negécios da Devedora sdo altamente dependentes dos membros de sua alta administracédo, os quais tém desempenhado papel fundamental no sucesso das operacées
da Devedora. Se a Devedora néo for capaz de atrair ou manter profissionais qualificados para administrar e expandir suas operacdes, a Devedora pode néo ter capacidade para conduzir
Seu negocio com sucesso e, consequentemente, seus negocios e resultados operacionais poderédo ser material e adversamente afetados.

A Devedora ndo mantém sequro contra todos 0s riscos a gue esta exposta

A Devedora esta sujeita a ocorréncia de eventos ndo segurados (tais como caso fortuito e forca maior ou interrupcéo de certas atividades), ou de danos maiores do que os limites de
cobertura previstos em suas apolices. Além disso, a quantificacdo da exposicéo de risco nas clausulas existentes nas respectivas apolices pode ser inadequada ou insuficiente, podendo,
inclusive, implicar em reembolso menor do que o esperado.

Além disso, existem determinados tipos de riscos que podem ndo estar cobertos por suas apolices, tais como, exemplificativamente, guerra, caso fortuito, forca maior, atos de terrorismo,
interrupgdo de certas atividades e riscos cibernéticos.

~
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Proporcionalmente, os ativos ndo cobertos por seguros correspondem a aproximadamente 80% (oitenta por cento) do total de ativos da Devedora. Ainda, no caso de eventos segurados, a
cobertura de apolices de seguro esta condicionada ao pagamento do respectivo prémio. Caso a Devedora esteja inadimplente com o pagamento do prémio de uma apolice, na
eventualidade de um sinistro, a Devedora estara exposta tendo em vista que a apdlice ndo proporcionara cobertura para esse sinistro.

Os ativos locados podem eventualmente ndo ter seguro contra terceiros ou ter cobertura limitada para danos materiais, roubo, morais e corporais durante o periodo em que estdo alugados
pelos clientes, a depender da modalidade de seguro contratada pelo cliente, ou ainda caso o cliente opte pela ndo contratacdo de cobertura securitaria, ou caso 0 sinistro ndo esteja
coberto pelo seguro contratado ou se enquadre nas hipoteses de ndo cobertura. Dessa forma, a Devedora esta exposta a responsabilidades para as quais pode ndo estar segurada,
decorrentes de dano material aos ativos alugados acima do valor coberto pelo seguro contratado ou para os ativos ndo segurados. Na eventualidade da ocorréncia de um sinistro
significativo ndo segurado ou indenizavel, parcial ou integralmente, podemos sofrer um revés financeiro para recompor e/ou reformar os ativos atingidos por tais eventos, o que podera
comprometer o andamento normal das atividades.

Além disso, a Devedora ndo pode garantir que conseguird manter apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis, ou contratadas com as mesmas devedoras
seguradoras ou com devedoras seguradoras similares. Adicionalmente, a Devedora podera ser responsabilizada judicialmente pelo pagamento de indenizacao a terceiros em decorréncia
de um eventual sinistro. Caso quaisquer desses fatores venha a ocorrer, 0s negoécios e resultados financeiros e operacionais da Devedora podem ser adversamente afetados.

A Devedora depende de sistemas automatizados e informatizados, de tal forma que qualguer interrupcdo pode ter um efeito material adverso sobre os negoécios da Devedora

A Devedora é dependente de sistemas automatizados para operar 0s negocios, inclusive para o seu canal de vendas. Além disso, a tecnologia da informacao € essencial para manter o
sistema de controles internos da Devedora. Adicionalmente, os sistemas de informagédo estdo expostos a virus, softwares nocivos e outros problemas que podem interferir inesperadamente
na operacao, além de falhas nos controles de seguranca de rede que podem também afetar o desempenho, uma vez que os servidores estao vulneraveis a virus, quebras ou panes, que
podem resultar em interrupgdes, atrasos, perda de dados ou na incapacidade de aceitar e atender as reservas dos clientes. Qualquer interrup¢cdo nos sistemas ou sua infraestrutura
subjacente poderia resultar em um efeito material adverso sobre os negocios como perdas financeiras, aumento dos custos e prejudicar de forma geral a Devedora. Adicionalmente, 0s
sistemas da Devedora podem sofrer violagbes resultando no acesso ndo autorizado, apropriacdo indébita de informacfes ou dados, supressdo ou modificacdo de informacgfes sobre
clientes, ataques de negacdo de servigco ou outra interrupgcéo das operacdes comerciais. Dado que as técnicas utilizadas para obter o acesso ndo autorizado e sistemas de sabotagem
mudam constantemente e poderdo néo ser conhecidos até que sejam lancados contra a Devedora ou seus prestadores de servicos terceirizados, a Devedora podera nédo ser capaz de
antecipar ou implementar medidas adequadas para fornecer protecdo contra esses ataques. Caso néo seja possivel evitar essas violacdes de seguranca, a Devedora poderia estar sujeita
as obrigacoes legais e financeiras, sua reputacao seria prejudicada e poderia sofrer perda substancial de receita decorrente da perda de vendas e descontentamento dos clientes.

~
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Dificuldades na gestdo dos riscos de crédito e liquidez podem causar impactos adversos no desempenho financeiro e operacional e limitar o crescimento da Devedora

A Devedora possui créditos com prazos variaveis e seus clientes possuem diversos graus de solvabilidade, o que expde a Devedora ao risco de ndo recebimento ou inadimplementos no
ambito de seus contratos e outros acordos com eles. Caso um numero significativo de clientes inadimpla suas obrigacbes de pagamento com a Devedora, sua condi¢do financeira,
resultados operacionais ou fluxos de caixa podem ser adversamente afetados.

Por fim, eventual impacto na capacidade da Devedora de honrar seus compromissos pode levar a perda de seus ativos, em virtude dos contratos de arrendamento mercantil financeiro
(leasing) firmados pela Devedora junto a instituicdes financeiras, 0os quais preveem a reintegracdo de posse dos ativos em caso de inadimplemento, podendo impactar adversamente 0s
seus resultados financeiros e operacionais e, por consequéncia, seu crescimento.

A Devedora pode ser afetada de forma material e adversa por decisdes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos

A Devedora pode vir a enfrentar processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, tributaria e trabalhista, cujos resultados desfavoraveis podem impactar de forma relevante
a Devedora. Se o total, parcela ou algum desses processos judiciais, administrativos e arbitrais for decidido de forma desfavoravel para a Devedora, isso pode ter um impacto adverso
material nos seus negécios, condicdo financeira, resultados operacionais e na sua imagem perante o mercado. Além dos custos com honorarios advocaticios para o patrocinio dessas
causas, a Devedora podera se ver obrigada a oferecer garantias em juizo relacionadas a tais processos, o que poderia afetar a sua capacidade financeira ou sua liquidez.

Ainda, a Devedora esta sujeita a fiscalizacdo por diferentes autoridades federais, estaduais e municipais, incluindo fiscais, trabalhistas e ambientais. Essas autoridades poderdo autuar a
Devedora e tais autuacdes podem se converter em processos administrativos e, posteriormente, em processos judiciais, os quais, caso decididos de forma desfavoravel para a Devedora,
poderéo ter um efeito negativo.

Da mesma forma, os membros do conselho de administracdo, da diretoria e acionistas da Devedora podem vir a se tornar réus em processos judiciais, administrativos e arbitrais, nas
esferas civel, criminal, tributaria e trabalhista, entre outros. Podem também ser alvo de investigagdes, como, por exemplo, em decorréncia de violacdes relacionadas a atos de corrupgéao,
cuja instauracdo e/ou resultados podem afeta-los negativamente, especialmente em se tratando de processos de natureza criminal. Isso poderia, eventualmente, impossibilita-los do
exercicio de suas funcdes na Devedora, o que poderia causar efeito adverso relevante em sua reputacéo, nos seus negocios ou nos seus resultados, direta ou indiretamente.

~
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A Devedora pode vir a obter capital adicional no futuro por meio da emissdo de acdes ou valores mobiliarios conversiveis em acdes, o gue podera resultar numa diluicdo da
participacdo dos acionistas em seu capital social

A Devedora pode precisar captar recursos adicionais no futuro por meio de emissdes publicas ou privadas de acdes ou valores mobiliarios conversiveis em ac¢fes para financiar suas
iniciativas de crescimento que pode resultar em uma alteracéo no preco de mercado de suas a¢des ordinarias e diluir a participacdo dos acionistas no capital social da Devedora. Qualquer
captacao de recursos por meio da distribuicdo publica de parcela primaria de acdes ou valores mobiliarios conversiveis em acfes que seja feita sem que seja ofertado aos acionistas o
respectivo direito de preferéncia, ou em que optem por ndo exercer tal direito, nos termos da regulamentacéo aplicavel, podera resultar na diluicdo da participacdo destes investidores no
capital social da Devedora.

Nao ha como garantir o pagamento de dividendos ou juros sobre o capital proprio aos acionistas da Devedora no futuro

Qualqguer deciséao futura de pagar dividendos para as acfes de emissédo da Devedora sera discricionaria, observado também o disposto na Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei
das Sociedades por Acdes”). A decisdo de distribuir dividendos e/ou juros sobre o capital proprio dependera da rentabilidade, condicdo financeira, plano de investimentos e restricbes
impostas pela legislacdo aplicavel. Além disso, a capacidade da Devedora de pagar dividendos e/ou juros sobre o capital préprio dependera da sua capacidade de gerar lucro liquido. Deste
modo, a depender do desempenho da Devedora na geracéo de lucros, ndo ha como assegurar que a Devedora ira pagar ou serd capaz de pagar proventos aos seus acionistas.

Por fim, a isencdo de imposto de renda sobre a distribuicdo de dividendos e a tributacdo atualmente incidente sob o pagamento de juros sobre capital préprio prevista na legislacao atual
podera ser revista e tanto os dividendos recebidos, quanto os distribuidos poderdo passar a ser tributados e/ou, no caso dos juros sobre capital proprio, ter sua tributacdo majorada no
futuro, impactando o valor liquido a ser recebido pelos acionistas da Devedora a titulo de participacédo nos resultados da Devedora.

A maior parte das concessionarias e lojas de seminovos da Devedora ndo estdo localizadas em imoveis proprios. Caso a Devedora ndo seja capaz de manter ou renovar as
locacOes de suas lojas ou caso renove em termos menos favoraveis, suas operacdes poderdo ser material e adversamente afetadas

Na data de 30 de setembro de 2022, das 63 (sessenta e trés) concessionarias e lojas de seminovos da Devedora, 51 (cinquenta e uma) estao localizadas em iméveis alugados de terceiros
e sobre os quais a Devedora ndo possui plena propriedade, apenas posse direta, sendo que os contratos de locacdo das 12 (doze) concessionarias mais relevantes da Devedora néao
foram registrados e averbados nas matriculas dos iméveis correspondentes. Se seus contratos de locacao forem extintos, se ndo conseguir renova-los ou se a renovacao implicar em
condi¢des desfavoraveis aos seus interesses, a Devedora podera ser obrigada a alterar a localizagcdo das suas lojas para locais sem a mesma visibilidade que possuem atualmente ou que
nao sejam tdo adequados considerando as localidades em que estdo situadas o publico-alvo da Devedora. A renovacao de contratos de locacdo em termos menos favoraveis do que os
atuais, podera reduzir a rentabilidade de suas concessionarias e afetar material e adversamente suas receitas operacionais.
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Um eventual aquecimento do mercado imobiliario pode, ainda, inviabilizar ou retardar seus planos de expansdo, na medida em que torne mais onerosa a locacdo de espacos para a
implantacdo de novas lojas. Ademais, a Devedora ndo possui todos os contratos de locacao registrados e averbados nas matriculas dos iméveis correspondentes, hipétese em que, caso
0s respectivos proprietarios decidam vender os imoéveis durante a vigéncia dos contratos de locacéo, os novos proprietarios poderdo solicitar a sua desocupacéo no prazo de 90 (noventa)
dias contados da aquisi¢édo, ainda que o prazo locaticio esteja em vigor por prazo determinado, livre de qualquer penalidade. Adicionalmente, em caso de alienag¢édo dos imoveis locados, 0
direito de preferéncia sé sera oponivel a terceiros se 0s respectivos contratos de locacao estiverem averbados nas respectivas matriculas, o que permite a Devedora adjudicar judicialmente
os iméveis na hipotese de o direito de preferéncia ndo ser observado. Se os contratos de locacdo ndo estiverem averbados nas respectivas matriculas, tem-se somente o direito de pleitear
indenizacao por perdas e danos.

Além disso, se a Devedora decidir fechar qualquer uma das unidades localizadas em imdveis alugados de terceiros antes do fim do prazo contratual da locacao, podera ser obrigada a
pagar uma multa contratual ao proprietario como consequéncia da rescisao antecipada do contrato de locacdo. A quantidade de tal multa poderia nos afetar adversamente, principalmente
se a deciséo de fechamento se aplicar a mais de uma unidade.

A Devedora pode ndo consequir obter, manter ou renovar suas licencas e alvaras para operacado de seus estabelecimentos

A Devedora depende de diversos cadastros perante 6rgaos e autarquias da administracao publica federal, estadual e municipal e também de permissées, autorizacdes, licencas e alvaras
para ocupacdo dos imdveis e funcionamento das operacdes. Parte das licencas municipais de funcionamento e dos alvaras do corpo de bombeiros ainda esta em processo de obtengéo ou
de renovacdao ou, ainda, os processos de pedido de emissao nao foram iniciados. Os alvaras de funcionamento e os alvaras do corpo de bombeiros em diversas localidades possuem prazo
de validade e devem ser renovados de tempos em tempos, com ou sem 0 pagamento de taxas de renovacdo. Em razdo das dificuldades e lentiddo de alguns 6rgaos governamentais ou de
eventual dificuldade da Devedora em fornecer documentos a relativos aos imoveis, a Devedora pode nao ser capaz de obter todas as licengas, alvaras e autorizagdes necessarias ou,
ainda, nao obter as suas renovacdes de forma tempestiva. A ndo obtencdo ou a ndo renovacado das licencas podera, caso a caso (i) resultar em autos de infracdo; (ii) sujeitar ao
pagamento de multas; (iii) impedir de abrir e operar as unidades; (iv) resultar na interdicdo ou fechamento das unidades; (v) expor a riscos adicionais no caso de um acidente de seguranca
e protecdo, ou evento similar, afetar adversamente tal instalacdo enquanto uma licenca estiver pendente; (vi) resultar na aplicacdo de outras penalidades, tais como adverténcia e
apreensédo de produtos, de acordo com a legislacdo especifica aplicavel (federal, estadual e municipal); e (vii) expor a Devedora, bem como os representantes da Devedora, a sancdes
criminais, em caso de exercicio de atividades sem as devidas licengas e autoriza¢cdes ambientais.

A estratégia de negocios podera ser substancial e adversamente afetada se a Devedora ndo conseguir abrir e operar novas unidades, se tiver que suspender ou fechar algumas das
unidades em consequéncia da incapacidade de obter ou renovar as licengas, ou se um acidente afetar adversamente uma unidade enquanto estiver com uma licenga pendente.
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O valor de revenda de ativos utilizados nas operacdes da Devedora é fundamental para o retorno esperado dos seus contratos

O modelo de negocios da Devedora consiste em um ciclo que se inicia com a compra financiada de ativos a serem utilizados na prestacdo de servigos a seus clientes e sua posterior
revenda ao final dos contratos. A precificacdo destes contratos leva em consideracao a alienacédo do ativo ao término deste ciclo, sendo o seu volume e pre¢o na revenda, determinantes
para a Devedora alcanca o retorno minimo esperado de cada operacao. A restricdo ao crédito e aumento da taxa de juros, por exemplo, podem afetar direta ou indiretamente o mercado
secundario desses ativos e reduzir de forma significativa a liquidez dos mesmos. A volatilidade de precos de mercado pode também reduzir o valor de revenda do ativo, criando um maior
desagio em relacdo ao preco em que a Devedora o adquiriu. A Devedora ndo pode assegurar o comportamento do mercado na absor¢cdo destes ativos para a conclusdo do seu ciclo de
negacio, sendo que a piora em qualquer dessas variaveis, que dificultara a revenda dos ativos, pode afetar de forma adversa seus negocios.

Os processos de governanca da Devedora, gestdo de riscos e compliance podem falhar ou ndo ser suficientes para detectar ou evitar comportamentos contrarios a legislacao
e reqgulamentacao aplicaveis e aos seus padroes de ética e conduta, podendo ocasionar impactos materiais e adversos em seus neqoécios, situacdo financeira, reputacéo,
resultados operacionais e cotacdo de mercado de suas acdes ordinarias

A Devedora esta sujeita a regulamentos voltados a prevencdo e combate a corrupcao, sendo exemplos dessas normas, no Brasil, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940
(“Cédigo Penal’), a Lei n° 8.429, de 02 de junho de 1992 (“Lei de Improbidade Administrativa”), a Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (“Lei de Licitacdes”), a Lei n°® 9.613, de 03 de marco
de 1998 (“Lei de Lavagem de Dinheiro”), a Lei n® 12.846, de 01 de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupcado”), o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022 (“Decreto 11.129”), assim como outras
normas relacionadas ao combate a corrupcdo, em alinhamento a Convencdo sobre o Combate da Corrup¢do de Funcionarios Publicos Estrangeiros em Transacfes Comerciais
Internacionais da OCDE.

A Lei Anticorrupcgéo, nesse sentido, impde responsabilidade objetiva as empresas, no ambito civel e administrativo, por atos lesivos contra a Administracdo Publica praticados em interesse
ou beneficio da Devedora, exclusivo ou ndo. Dentre as sancfes aplicadas aqueles considerados responsaveis estéo: (i) multas e indenizagbes nas esferas administrativa; (ii) perdimento
de bens, direitos ou valores que representem vantagem ou proveito, direta ou indiretamente, obtidos da infracdo; (iii) suspensao ou interdicédo parcial de suas atividades; ou (iv) proibicao
de receber incentivos, subsidios, subvencdes, doacdes ou empréstimos provenientes da Administracdo Publica por até 5 (cinco) anos, entre outras. Essas sanc¢des, se aplicadas, podem
ter efeito adverso relevante sobre a Devedora, bem como afetar material e adversamente seus resultados.
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Os processos de governancga, politicas, gestéo de riscos e compliance da Devedora, incluindo as estruturas que foram reformuladas recentemente, para fins da sua oferta publica inicial de
acOes, com a criacdo do “Comité de Auditoria Interna” e da funcdo de “Gerenciamento de Riscos, Controles Internos e Conformidade” da Devedora, podem néo ser capazes de detectar ou
evitar: (i) violacdes a Legislacdo de Combate a Anticorrupcdo, exemplificada acima ou outras violagGes relacionadas; (ii) ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestos que
sejam praticados em seu interesse ou beneficio (exclusivo ou ndo), inclusive por parte de administradores, empregados, pessoas fisicas e juridicas contratadas e outros agentes ou
terceiros que possam representar ou atuar em nome, interesse ou beneficio (exclusivo ou ndo) da Devedora; (iii) mitigacdo dos riscos que a sua politica de gerenciamento de riscos
identifica atualmente e/ou a previsibilidade na identificacdo de novos riscos; e (iv) outras ocorréncias de comportamentos ndo condizentes com a legislacdo ou com principios éticos e
morais por parte dos funcionarios da Devedora, ou pessoas fisicas e juridicas e outros agentes agindo em nome, interesse ou beneficio (exclusivo ou ndo) da Devedora, que possam afetar
material e adversamente a reputacao, negécios, condicdes financeiras e resultados operacionais da Devedora ou a cotacao de mercado de suas ac¢des ordinarias de forma negativa.

Da mesma forma a Devedora ndo pode evitar que seu nome venha a ser envolvido em investigacdes, inquéritos e/ou processos judiciais ou administrativos, visando a apuracdo de
infracdes contra a Administracdo Publica, praticadas por ela ou terceiros em seu nome, interesse ou beneficio (exclusivo ou ndo) da Devedora, como 0s previstos ndo somente na Lei
Anticorrupgédo e seu Decreto 11.129, mas também no Codigo Penal, a Lei n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, a Lei de Improbidade Administrativa, a Lei de Licitaces, a Lei de Lavagem
de Dinheiro, o Decreto n° 3.678, 30 de novembro de 2000, o Decreto n° 4.410, 07 de outubro de 2002, o Decreto n® 5.687, de 31 de janeiro de 2006, assim como outras normas
relacionadas a Convencdo sobre o Combate da Corrup¢édo de Funcionarios Publicos Estrangeiros em Transac¢des Comerciais Internacionais da OCDE, que podem resultar nas sancdes
exemplificadas acima e em resultados como, por exemplo, (i) acdes coercitivas ou responsabilizacdo pela violacdo a leis aplicaveis; e (ii) vencimento antecipado de determinados contratos.

A Devedora também pode vir a ser solidariamente responsabilizada pelo pagamento de multa e reparacéo integral do dano causado em razao de praticas contrarias a Lei Anticorrupgéo por
suas sociedades controladoras, controladas, coligadas ou consorciadas. Todas essas situacfes, podem afetar material e adversamente a reputacdo, negécios, condi¢des financeiras e
resultados operacionais da Devedora, ou a cotacao de mercado de suas a¢des ordinarias de forma negativa.

Os instrumentos de financiamento celebrados pela Devedora possuem certas clausulas restritivas (overeign)

A Devedora esta sujeita a compromissos restritivos (overeign) de acordo com os termos e as condicdes dos documentos dos seus titulos de divida e contratos de financiamento, que
incluem disposi¢des de vencimento antecipado, como a ndo manutencdo de determinados indices financeiros apurados com base nas suas demonstra¢oes financeiras. Caso os indices
financeiros ultrapassem os limites fixados nos overeign previstos nos referidos documentos, a Devedora pode ser obrigada a pagar algumas dividas de forma antecipada gerando a
necessidade de uma disponibilidade de caixa imediata, afetando seu planejamento financeiro. Adicionalmente, tal evento pode resultar no vencimento antecipado ou vencimento antecipado
cruzado (cross acceleration e cross default, respectivamente), o que pode afetar negativamente os negocios, a condicao financeira e os resultados da Devedora.
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A Devedora pode sofrer impactos negativos em suas despesas financeiras devido a necessidades emergenciais de contratacdo de empréstimos e financiamentos

Caso haja retracdo do mercado financeiro ocasionada por instabilidade econémica ou fator correlacionado, a Devedora poderd ter dificuldades para realizar captacdes para fazer expandir
seus investimentos nas condicdes financeiras adequadas. Isto podera obrigar a Devedora a reduzir seus investimentos e, como resultado, reduzir seu crescimento e/ou contratar
empréstimos com custos maiores que os planejados, aumentando assim suas despesas financeiras, prejudicando seu resultado econémico e financeiro, bem como afetando sua liquidez.

As despesas financeiras da Devedora podem ainda ser negativamente afetadas, pela eventual necessidade de contratacdo emergencial de empréstimos ou financiamentos necessarios para
cobrir compromissos ndo contemplados no planejamento de suas operacdes, ou por eventuais descasamentos entre as receitas e 0s custos/investimentos realizados.

A existéncia de taxas de inadimpléncia e 0 atraso nos pagamentos pode afetar negativamente os negoécios da Devedora

A Devedora podera incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas obrigacdes
contratuais. O risco é proveniente do “contas a receber’ de clientes e “caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios e aplicacdes financeiras”. Caso os ativos
caracterizados pela Devedora como estimativa de perda de créditos duvidosos ndo sejam efetivamente pagos, poderdo afetar negativamente a situacao financeira da Devedora.

Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de controles poderdo expor a Devedora a riscos inesperados ou imprevistos, o que poderia afetar adversamente seus
neqocios

Os sistemas, politicas e procedimentos da Devedora de controles internos podem ndo ser suficientes e/ou totalmente eficazes para detectar ou evitar praticas inapropriadas, erros ou
fraudes. Se a Devedora nao for capaz de manter seus controles internos operando de maneira efetiva, podera ndo ser capaz de reportar seus resultados de maneira precisa ou prevenir a
ocorréncia de praticas inapropriadas, erros ou fraudes por parte dos funcionarios ou membros da alta administracdo da Devedora, ou mesmo terceiros agindo em seu nome, interesse ou
beneficio (exclusivo ou ndo). Caso os funcionarios ou outras pessoas relacionadas a Devedora, ou agindo em seu nome, interesse ou beneficio (exclusivo ou nédo), se envolvam em
praticas fraudulentas, corruptas ou desleais ou violem leis e regulamentos aplicaveis ou as politicas da Devedora, a Devedora podera ser responsabilizada por qualquer uma dessas
violagBes, o que pode resultar em multas ou san¢fes que podem afetar substancial e negativamente os negoécios e a reputacdo da Devedora. Essa responsabilizacdo pode se dar,
inclusive, mas nao se limitando, por aplicacdo de multa prevista na Lei Anticorrupcao, que pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto da Devedora. Além disso, a falha ou
a ineficacia nos controles internos, tais como aquelas apontadas pelos auditores da Devedora, podera ter um efeito adverso significativo em sua reputacao e seus negocios.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, 0s negdcios da devedora poderao ser afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser reduzida, o que levaria a redugéo da capacidade de pagamento dos CRA.
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A existéncia de taxas de inadimpléncia e o atraso nos pagamentos pode afetar negativamente os negocios da Devedora

A Devedora podera incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas obrigacdes
contratuais. O risco é proveniente do “contas a receber’ de clientes e “caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios e aplicacdes financeiras”. Caso os ativos
caracterizados pela Devedora como estimativa de perda de créditos duvidosos ndo sejam efetivamente pagos, poderédo afetar negativamente a situacao financeira da Devedora.

Falhas nos sistemas, politicas e procedimentos de controles poderdo expor a Devedora a riscos inesperados ou imprevistos, o que poderia afetar adversamente seus
neqocios

Os sistemas, politicas e procedimentos da Devedora de controles internos podem nao ser suficientes e/ou totalmente eficazes para detectar ou evitar praticas inapropriadas, erros ou
fraudes. Se a Devedora nao for capaz de manter seus controles internos operando de maneira efetiva, podera ndo ser capaz de reportar seus resultados de maneira precisa ou prevenir a
ocorréncia de préticas inapropriadas, erros ou fraudes por parte dos funcionarios ou membros da alta administracdo da Devedora, ou mesmo terceiros agindo em seu nome, interesse ou
beneficio (exclusivo ou ndo). Caso os funciondrios ou outras pessoas relacionadas a Devedora, ou agindo em seu nome, interesse ou beneficio (exclusivo ou nédo), se envolvam em
praticas fraudulentas, corruptas ou desleais ou violem leis e regulamentos aplicaveis ou as politicas da Devedora, a Devedora podera ser responsabilizada por qualquer uma dessas
violacdes, 0 que pode resultar em multas ou sancdes que podem afetar substancial e negativamente os negoécios e a reputacdo da Devedora. Essa responsabilizacdo pode se dar,
inclusive, mas nao se limitando, por aplicacdo de multa prevista na Lei Anticorrupcao, que pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto da Devedora. Além disso, a falha ou
a ineficacia nos controles internos, tais como aquelas apontadas pelos auditores da Devedora, poderéa ter um efeito adverso significativo em sua reputagéo e seus negoécios.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, 0s negoécios da devedora poderdo ser afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser reduzida, o que levaria a reducdo da capacidade de pagamento dos CRA.

As atividades da Devedora dependem de seu relacionamento com seus fornecedores

O sucesso das atividades da Devedora relacionadas a aquisicdo e venda de ativos depende, em grande medida, da condi¢cdo financeira, da reputacdo, do marketing, da estratégia
gerencial e, principalmente, do relacionamento comercial da Devedora com tais fornecedores e da capacidade de seus fornecedores de projetarem, produzirem e distribuirem ativos
desejados pelo publico.

As atividades da Devedora e de suas controladas relacionadas ao setor de locacdo de caminhdes, maquinas e equipamentos agricolas dependem de seu relacionamento com as
montadoras desses ativos e fornecedores de pecas para celebrar contratos de concessédo, sem os quais a Devedora ndo pode revender ou prestar servicos de manutencao

autorizada.
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Ainda, os fornecedores da Devedora, por meio dos referidos contratos de concesséo, exercem grande influéncia sobre parte de suas atividades, podendo requerer que atendamos a
determinados padrbes de estética, qualidade, satisfacdo do consumidor, critérios financeiros como capital minimo de giro, padrées de manutencdo e preservacdo de seus estoques, bem
como restringir a liberdade da Devedora de associar suas atividades e produtos as suas imagens e marcas, 0 que pode acarretar em custos substanciais. Caso seus fornecedores
rescindam ou ndo renovem 0s contratos de concessao, por conta de inadimplementos, falta de alcance aos padrdes de satisfacao, alteracdes em estruturas internas de geréncia e controle
societario da Devedora que ndo contem com suas aprovacdes, ou por outros critérios, a Devedora pode ndo ser contemplada com programas de beneficios e outras vantagens como a
consolidagéo de um estoque atraente, por exemplo, suas atividades, resultados operacionais e financeiros, podem ser prejudicados.

Adicionalmente, tendo em vista que os fornecedores de veiculos geralmente distribuem seus veiculos entre seus concessionarios com base nos respectivos historicos de venda e nos
relacionamentos existentes entre fornecedores e concessionarios, e que o histérico de vendas depende da capacidade dos fornecedores da Devedora de projetarem e produzirem veiculos
desejados pelo publico, caso os automéveis produzidos por seus fornecedores nao tenham aceitacdo pelo publico, ou a capacidade da Devedora de consolidar estoque de veiculos
desejados pelo publico reste prejudicada, seus resultados operacionais e financeiros podem ser afetados negativamente. Caso a Devedora tenha desentendimentos comerciais com seus
fornecedores e/ou caso os ativos produzidos por seus fornecedores ndo tenham aceitacdo pelo publico, os resultados operacionais e financeiros da Devedora podem ser afetados de forma
adversa.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, 0s negocios da Devedora poderao ser afetados de maneira adversa, e, consequentemente, a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser reduzida, o que levaria a reducéo da capacidade de pagamento dos CRA.

Aumentos significativos nos custos dos insumos necessarios as atividades da Devedora podem afetar adversamente seus resultados operacionais

A Devedora esta sujeita a aumentos por parte de seus fornecedores e prestadores de servicos nos custos dos insumos e servicos necessarios as suas atividades, tais como, pecas de
reposicao ou mao de obra. Tais aumentos fogem ao controle da Devedora e a Devedora n&o pode prever quando os pre¢os destes insumos e servicos sofrerdo aumentos ou reajustes,
inclusive aqueles provocados por aumento de demanda ou das politicas de venda praticadas pelos fabricantes, além de fatores externos como inflagdo e aumento da aliquota de tributos
incidentes ou do preco de determinados commodities no mercado internacional. Caso haja um aumento na demanda ou uma mudanca desfavoravel na politica de venda, a Devedora
podera enfrentar aumento de custos e consequente diminuicdo de suas margens. Como os pre¢os cobrados pela Devedora de seus clientes nas atividades de locagdo de caminhdes,
maguinas e equipamentos levam em consideracdo o custo de aquisicdo dos seus insumos, principalmente nos casos em que ha a contratacdo do servico de manutencédo, caso nao seja
possivel a Devedora repassar os aumentos dos custos aos clientes, os negocios, sua condi¢cao financeira e resultados podem ser impactados adversamente.

Caso este risco se concretize, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que podera levar a reducdo da capacidade de pagamento dos CRA.

~
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A Devedora esta sujeita ao risco de ndo renovacado de contratos com seus clientes, bem como de rescisdo antecipada dos contratos existentes

O plano de negocios e estratégia da Devedora assume a renovacao de contratos com seus clientes de locacdo de maquinas e equipamentos pesados ap0s seus respectivos vencimentos.
Assim, a reducédo do indice histérico de renovacéo por qualquer motivo, inclusive devido a fatores que fogem ao controle da Devedora ou que ndo se relacionem com a qualidade dos
servicos prestados por ela, podera resultar em uma reducao de sua receita e afetar negativamente sua estratégia de crescimento. A Devedora ndo pode garantir que sera bem-sucedida na
renovacdo de todos ou parte significativa dos contratos celebrados com seus clientes, em termos razoaveis. A ndo renovacao de parte significativa dos contratos celebrados com seus
clientes poderé resultar na reducéo da receita da Devedora e impactar adversamente seus negocios, condic¢ao financeira e seus resultados.

Caso este risco se concretize, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que podera levar a reducao da capacidade de pagamento dos CRA.

Uma falha no sistema de sequranca da Devedora com relacdo a protecao de informacdes confidenciais de seus clientes podera prejudicar a reputacdo e a marca da Devedora
e afetar substancialmente os seus neg6cios e 0os resultados de suas operacoes

A Devedora possui diversas informacfes pessoais de seus clientes, armazenadas em seu banco de dados. Os sistemas que a Devedora utiliza podem ser violados, caso sejam
descobertas vulnerabilidades que seus sistemas de seguranca da informag&o ainda ndo estejam preparados para bloquear e, consequentemente 0 acesso néo autorizado, apropriacao
indébita de informa¢Bes ou dados, supressdo ou modificacdo de informacdes sobre os clientes da Devedora ou outra interrupcao das suas operagdes comerciais podem ocorrer. A
Devedora pode ndo ser capaz de antecipar ou implementar medidas adequadas para fornecer protecdo contra esses ataques cibernéticos. Qualquer comprometimento dos sistemas de
seguranca da Devedora podera prejudicar a sua reputacdo e a sua marca, expondo a Devedora a situacdes de litigio, nas quais a Devedora podera ser obrigada a indenizar a parte
prejudicada, afetando negativamente os seus resultados operacionais.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, 0s negocios da Devedora poderéo ser afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser reduzida, o que levaria a redugéo da capacidade de pagamento dos CRA.

Incidentes de seguranca cibernética, incluindo atagues a infraestrutura necesséaria para manter os sistemas de Tl da Devedora podem resultar em danos financeiros e a
reputacdo da Devedora

Incidentes de seguranca cibernética podem resultar em apropriacéo indevida de informacdes da Devedora e/ou das informacdes de seus clientes ou em tempo de inatividade em seus
servidores ou operagdes, 0 que pode afetad-la material e adversamente. Eventual perda de propriedade intelectual, segredos comerciais ou outras informag¢des comerciais sensiveis ou a
interrupcéo das suas operacdes podem afetar negativamente os resultados financeiros da Devedora.

~
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A infraestrutura de “Tecnologia da Informacao” da Devedora esta sujeita a problemas em sua seguranca cibernética, que podem englobar: ataques cibernéticos, os quais podem incluir
invasdo das plataformas e dos sistemas de tecnologia da informacdo com os objetivos de acessar, alterar, furtar, corromper ou destruir plataformas e sistemas utilizados pela Devedora,
redes de computadores e informacfes armazenadas ou transmitidas da Devedora ou de parceiros de negocio; e violacdo de privacidade e dados pessoais, bem como acesso ou
divulgacao nao autorizados, de dados confidenciais e/ou particulares de clientes por pessoas dentro ou fora da Devedora.

Os fatores acima podem ser decorrentes de malware (como virus de computador), ransomware, worm, phishing, engenharia social, exploracdo de fraguezas do ambiente e sistemas,
contaminacgdo (seja intencional ou acidental) das redes e sistemas por terceiros com 0s quais existe a troca de dados, bem como outros tipos de ataques. Além disso, devido a pandemia
do COVID-19, as praticas de trabalho remoto pelos colaboradores da Devedora aumentaram, o que pode tornar as plataformas e sistemas de tecnologia de informacdo mais suscetiveis
aos problemas de seguranca cibernética acima citados.

Quaisquer ataques cibernéticos bem-sucedidos podem resultar em impactos na imagem e reputacédo da organizagdo, na paralisacdo de sistemas ou na indisponibilidade de servigos. Em
consequéncia, é possivel que haja perdas de negocios, contaminacao, corrup¢do ou perda de dados de clientes e outras informacdes sensiveis armazenadas, violacdo de seguranca de
dados, divulgacédo néo autorizada de informacdes ou, ainda, perda de niveis significativos de ativos liquidos (incluindo valores monetarios).

Tentativas de ataques cibernéticos continuam evoluindo em dimenséao e sofisticacdo, e a Devedora pode incorrer em custos significativos na tentativa de modificar ou melhorar as medidas
de protecdo, ou para investigar ou remediar quaisquer vulnerabilidades ou violacao, ou, ainda, para comunicar ataques cibernéticos a seus clientes.

Caso a Devedora ndo seja capaz de proteger de maneira eficiente seus sistemas e plataformas contra ataques cibernéticos, isso pode ocasionar: violagbes a privacidade, de dados
pessoais e confidencialidade de clientes; prejuizos decorrentes de danos a seguranca de rede e violacdo de dados de clientes; conflitos com clientes; danos de imagem e reputacdo da
Devedora; responsabilidade de midia e custos relacionados; processos judiciais, multas regulatorias, sancdes, intervencdes, reembolsos e outros custos de indenizagdo; custos
decorrentes de gerenciamento de crises para identificacdo e preservacéo de dados, consultoria juridica, contratacéo de terceiros, defesas emergenciais e indeniza¢des; custos necessarios
a restauracdo de ambientes (custos relativos a utilizacdo da estrutura de backup da Devedora para restaurar informacdes ou sistemas da Devedora); e custos relacionados a indenizacdes
decorrentes de acdes judiciais.

Além disso, a Devedora administra, retém e mantém parcerias com terceiros para 0 arquivamento, processamento, manutencdo e disponibilizacédo, na internet, de dados eletrdnicos que
contém informacdes pessoais confidenciais de clientes no curso regular de suas operacdes, as quais podem ser objeto de acesso e divulga¢gbes ndo autorizados.

Qualquer uso indevido ou ndo autorizado de informacdes de clientes, ou qualquer percepgdo publica de que a Devedora divulgou informacgfes de clientes sem sua autorizagdo prévia,
podera sujeitar a Devedora a a¢fes judiciais e san¢des administrativas, que podem afetar de forma prejudicial e substancial sua reputacéo e situacédo financeira.
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Ainda, € importante ressaltar que a LGPD estabelece responsabilidade solidaria entre os controladores de dados, como a Devedora e os operadores de dados, definidos como os agentes
gue realizam tratamento de dados pessoais em seu nome e no seu interesse, sempre que os controladores de dados estiverem diretamente envolvidos no tratamento de dados pessoais
pelos operadores. Isto significa que as violacdes a legislacdo de protecdo de dados por contratados e subcontratados da Devedora que realizem tratamento de dados em seu interesse,
inclusive os provedores de aplicativos e conexao na internet, poderdo resultar em deveres de compensacao e indenizacdo perante terceiros a Devedora, que poderdo gerar custos e
despesas relevantes e impactar os resultados financeiros da Devedora e sua reputagao.

A Devedora esta sujeita ao risco de rescisdo ou ndo renovacdo de contratos de locacdo de caminhdes, maquinas e eguipamentos com Seus principais clientes ou ndo
celebracdo de novos contratos de caminhdes, maguinas e eqguipamentos

A atividade de locacdo de caminhdes, maquinas e equipamentos junto a clientes representa uma importante atividade realizada pela Devedora. O insucesso na implementacdo de sua
estratégia ou caso seus atuais clientes rescindam ou ndo renovem os contratos de locacdo de caminhdes, maquinas e equipamentos com a Devedora ou caso a Devedora ndo seja capaz
de obter novos contratos de locacdo de caminhdes, maquinas e equipamentos, ela pode sofrer uma reducao significativa da sua receita, afetando seus negécios, condicéo financeira e
resultados operacionais.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, 0s negocios da Devedora poderdo ser afetados de maneira adversa, e, consequentemente, a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser reduzida, o que levaria a reducéo da capacidade de pagamento dos CRA.

A busca de alternativas na forma de transporte pelos clientes da Devedora pode impactar adversamente a Devedora

Aumentos significativos nos custos do transporte rodoviario, incluindo em tributos, fretes, pedagios, burocracias logisticas, entre outros, podem impactar clientes que utilizam a frota como
sua fonte de prestacédo de servico. Caso esses clientes optem por alternativas de transporte, como por exemplo, ferroviario, nautico ou aéreo, os negécios da Devedora, sua condi¢ao
financeira e/ou seu resultado operacional poder&o sofrer um impacto negativo adverso.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, 0s negocios da Devedora poderéo ser afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser reduzida, o que levaria a redugéo da capacidade de pagamento dos CRA.

~
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Caso o governo crie uma linha de crédito com taxa de juros subsidiadas para aquisicdo de caminh®es, maquinas e equipamentos, a Devedora pode ter dificuldades em
expandir seus neqocios

Caso o Governo venha a criar linhas de crédito para a aquisicdo de caminhfes, maguinas e equipamentos com a concessao de taxas de juros subsidiadas, tal medida poderé facilitar o
acesso a compra dos referidos ativos por seus concorrentes, clientes e mercado em geral. Diante dessa situacdo, a Devedora podera enfrentar dificuldades em expandir seus negocios,
dada a vantagem econdmica que seus concorrentes e clientes poderiam ter para a aquisicdo dos ativos, em detrimento a op¢do de locacdo da frota, o que poderia impactar de maneira
adversa o crescimento e fechamento de novos contratos pela Devedora.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, 0s negocios da Devedora poderdo ser afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de pagamento da
Devedora podera ser reduzida, o que levaria a reducéo da capacidade de pagamento dos CRA.

A reducdo na demanda ou no valor de revenda de veiculos, maguinas e equipamentos pesados usados no mercado secundario pode impactar material e adversamente 0s
negocios da Devedora

A venda de veiculos, maquinas e equipamentos pesados usados € um importante fator do ciclo de negécios, sendo o seu volume e preco elementos importantes para o atingimento do
retorno esperado de cada operacdo. Uma reducdo na demanda pelos ativos desmobilizados da Devedora, bem como restricdes a concessao de crédito e aumento das taxas de juros
aplicaveis a financiamentos de aquisi¢do de veiculos podem afetar direta ou indiretamente o mercado secundério desses ativos e reduzir de forma significativa sua liquidez. A volatilidade
de precos de mercado pode, ainda, reduzir o preco dos ativos desmobilizados da Devedora ou de seu valor de venda, criando um maior desagio em relacdo ao pre¢co em que sao
adquiridos. Todos estes fatores podem afetar a capacidade de venda destes ativos desmobilizados aos precos incialmente estimados, o que pode afetar adversamente os negocios,
condicao financeira e resultados operacionais da Devedora.

Além disso, uma queda no nivel de atividade econémica no Brasil também podera afetar negativamente os resultados dos segmentos nos quais a Devedora opera.

Caso este risco se concretize, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que podera levar a reducéo da capacidade de pagamento dos CRA.

Os segmentos em gue a Devedora atua sdo ou podem vir a ser altamente competitivos

O segmento de locacdo de caminhfes, maquinas e equipamentos pesados é incipiente no Brasil, sendo amplamente segmentado e pulverizado. Sua atratividade podera resultar no
aumento da concorréncia no futuro proximo, tanto em termos de pre¢cos como em termos de atendimento. Qualquer alteracdo no ambiente competitivo pode implicar em uma queda de
demanda nos segmentos de negocios nos quais a Devedora opera ou um aumento nos custos de captacdo ou retencdo de seus clientes, afetando adversamente seu crescimento e

rentabilidade.

LEIA O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO

52



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco

Adicionalmente, fatores politicos e econémicos nacionais ou internacionais que influenciem as condi¢cdes concorrenciais do setor podem impactar os resultados e as operacfes da
Devedora, tais como alteracdes da carga tributéria, principalmente por meio da majoracédo das aliquotas de impostos sobre produtos industrializados e da criacédo de tributos temporarios,
alteracdes das taxas de juros, flutuacbes da taxa de cambio, concessao de beneficios a importadores, diminuicdo de barreiras alfandegarias para produtos provenientes de determinados
paises, modificacdo legislativas, entre outros.

Nesse sentido, em um cendrio onde a Devedora passe a enfrentar maior concorréncia, seja com empresas nacionais ou estrangeiras (sendo que parte delas conta com significativos
recursos financeiros préprios e de terceiros, podendo suportar estratégias de expansao de sua participacdo de mercado através de politicas comerciais mais agressivas) e de diferentes
portes, ndo é possivel garantir que a Devedora sera capaz de manter ou aumentar sua participacdo de mercado no segmento em que atua de acordo com a sua estratégia atual e na forma
pretendida.

Caso este risco se concretize, nos termos mencionados acima, 0s negdécios da Devedora poderao ser afetados de maneira adversa e, consequentemente, a capacidade de
pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que levaria a reducao da capacidade de pagamento dos CRA.

Tendo em vista que uma parcela das receitas da Devedora estd concentrada no setor de agronegdcio, condicoes adversas que afetem esse setor podem impactar
negativamente as operacdes da Devedora

Um percentual da receita operacional bruta da Devedora decorre de seus servigos prestados para o setor do agronegocio. A industria do agronegdécio esta sujeita a diversos fatores internos
e externos que influenciam materialmente seu desempenho, tais como sazonalidade de safras, condicdes meteorologicas e precos de mercadoria no mercado de commodities. Assim,
oscilacdes adversas neste setor da economia que afetem negativamente os clientes da Devedora podem impactar de maneira adversa seus negocios e resultados operacionais.

Caso este risco se concretize, a capacidade de pagamento da Devedora podera ser reduzida, o que podera levar a reducdo da capacidade de pagamento dos CRA.

A Devedora poderd estar sujeita a faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial

Ao longo do prazo de duracdo dos CRA, a Devedora podera estar sujeita a eventos de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, eventuais contingéncias da
Devedora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio, 0 que, consequentemente,
podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obriga¢cées assumidas junto aos Titulares de CRA.

~
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A Devedora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de Protecdo de Dados e podera ser afetada adversamente pela aplicacdo de multas e outros
tipos de sancdes

No ano de 2018, foi sancionada a Lei n® 13.709, 14 de agosto de 2018 (“LGPD”), que entrou em vigor no dia 18 de setembro de 2020, passando a transformar a forma pela qual a protecao
de dados pessoais no Brasil é regulada e tratada.

A LGPD estabelece um novo marco legal a ser observado nas operacoes de tratamento de dados pessoais e prevé, entre outros, os direitos dos titulares de dados pessoais, as bases
legais aplicaveis a protecdo de dados pessoais, 0s requisitos para obtencdo de consentimento, as obrigacBes e requisitos relativos a incidentes de seguranca e vazamentos e a
transferéncias de dados, bem como a autorizacéo para a criacdo da Autoridade Nacional de Protecédo de Dados.

A Devedora, devido as suas atividades, coleta, utiliza, armazena e gerencia dados pessoais de seus usuarios, funcionarios, fornecedores e outros terceiros. Tais dados pessoais podem ser
tratados em desacordo com a legislagcéo e estdo sujeitos a incidentes de seguranca, especialmente, invasdes, violacdes, bloqueios, sequestros ou vazamentos.

A Devedora, de acordo com a LGPD, tem o dever legal de manter um canal de comunicag¢do com os titulares dos dados pessoais sobre 0s quais realiza tratamento, inclusive seus usuarios
e parceiros comerciais. Os titulares de dados pessoais tratados pela Devedora tém todos os seguintes direitos, que devem ser garantidos pela Devedora: (a) obter confirmagcdo da
existéncia do tratamento de dados pessoais; (b) acessar seus dados pessoais; (c) retificar dados pessoais incompletos, inexatos ou desatualizados; (d) realizar a portabilidade dos dados
pessoais para outro fornecedor de um servico ou produto (conforme regulamentacdo adicional da ANPD); (e) solicitar a anonimizacéo, bloqueio e excluséo de dados pessoais
desnecessarios, excessivos ou tratados em desconformidade com a LGPD; (f) obter informacgfes sobre os érgaos publicos e privados com 0s quais o responsavel pelo tratamento tenha
compartilhado os seus dados; (g) possibilidade de negar o consentimento para tratamento de seus dados pessoais e ser informado sobre as consequéncias de tal recusa; (h) revogar o
consentimento; (i) solicitar a revisao de decisdes automatizadas que possam afetar os seus interesses; (j) peticionar em relacdo aos seus dados contra o controlador perante a autoridade
nacional; e (k) opor-se ao tratamento realizado com fundamento em uma das hipéteses de dispensa de consentimento, em caso descumprimento ao disposto na LGPD.

A LGPD também dispde que as seguintes informacdes devem ser fornecidas aos titulares de dados pessoais, inclusive mediante avisos de privacidade: (i) finalidade(s) especifica(s) do
tratamento de dados; (ii) meios e duracdo do tratamento de dados; (iii) identificacdo do responsavel pelo tratamento de dados; (iv) informagfes de contato do responsavel pelo tratamento
de dados; (v) informacdes e finalidade do compartilhamento de dados pessoais com terceiros; (vi) descricdo da responsabilidade dos agentes de tratamento envolvidos; e (vii) mencao
explicita aos direitos dos titulares.

~
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No cenério atual (anterior a vigéncia das san¢fes administrativas previstas na LGPD), o descumprimento de quaisquer disposi¢cées previstas em tal normativa tem como riscos: (i) a
propositura de agdes judiciais, individuais ou coletivas pleiteando reparagbes de danos decorrentes de violacdes, baseadas ndo somente na LGPD, mas na legislacdo esparsa e setorial
sobre protecdo de dados ainda vigente; e (ii) a aplicacdo das penalidades previstas no Codigo de Defesa do Consumidor e Marco Civil da Internet por alguns érgaos de defesa do
consumidor, uma vez gque estes ja tém atuado neste sentido, antes mesmo da vigéncia da LGPD e da efetiva estruturacdo da ANPD, especialmente em casos de incidentes de seguranca
gue resultem em acessos indevidos a dados pessoais.

Com a entrada em vigor das san¢Bes administrativas da LGPD, caso a Devedora nao esteja em conformidade com a lei em questdo, ela e suas subsidiarias poderdo estar sujeitas as
sanc¢des, de forma isolada ou cumulativa, de adverténcia, obrigacdo de divulgacdo de incidente, bloqueio temporéario e/ou eliminacdo de dados pessoais, multa de até 2% (dois por cento)
do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) por
infracdo, bem como multa diéria, observado o limite global mencionado, suspenséao parcial do funcionamento do banco de dados a que se refere a infracdo pelo periodo maximo de 6 (seis)
meses, suspensao do exercicio da atividade de tratamento dos dados pessoais a que se refere a infracdo pelo periodo maximo de 6 (seis) meses, proibicao, parcial ou total, do exercicio
de atividades relacionadas a tratamento de dados.

Além disso, a Devedora podera ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados por ela e ser considerada solidariamente responsavel por danos
materiais, morais, individuais ou coletivos causados por suas subsidiarias, devido ao ndo cumprimento das obriga¢cfes estabelecidas pela LGPD.

Desta forma, falhas na protecdo dos dados pessoais tratados pela Devedora, bem como a inadequacédo a legislacao aplicavel, podem acarretar multas elevadas, divulgacdo do incidente
para o mercado, eliminacao dos dados pessoais da base e até a suspensao de suas atividades, o que podera afetar negativamente sua reputacao e seus resultados e, consequentemente,
o valor de suas acoes.

A Devedora também deve observar os requisitos de seguranca previstos na legislacéo e regulacéo vigente e aplicavel em desenvolvimento quanto a protecdo de dados, de modo a garantir
conformidade com os requisitos legais e minimizar situacdes de risco, como indisponibilidade do servico ou acesso ou uso ndo autorizado de dados pessoais, posto que eventual nao
conformidade com a legislacdo aplicavel a protecdo de dados pessoais, seguranca da informacdo e outras regulamentacbes governamentais no setor de tecnologia da informacéo,
atualmente, podem resultar, também, em indeniza¢cdes e na perda da confianca de clientes na seguranca dos servicos, afetando adversamente a Devedora.
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O surto de doencas transmissiveis, como a COVID-19, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressdo neqgativa sobre a economia
mundial e a economia brasileira, impactando o mercado de negociacao das acdes de emissao da Devedora.

Surtos de doencas que afetam o comportamento das pessoas, como a COVID-19, o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio —
MERS e a Sindrome Respiratoria Aguda Grave — SARS, podem ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global e local, nas industrias mundiais e locais, na economia
mundial e brasileira, nos resultados da Devedora e nas acfes de sua emissao.

Em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude decretou a pandemia decorrente da COVID- 19, cabendo aos seus paises membros estabelecerem as melhores praticas para
as acgOes preventivas e de tratamento aos infectados. Como consequéncia, o surto da COVID-19 resultou em medidas restritivas relacionadas ao fluxo de pessoas impostas pelos governos
de diversos paises em face da ampla e corrente disseminacao do virus, incluindo quarentena e lockdown ao redor do mundo.

Como consequéncia de tais medidas, os paises impuseram restricdes as viagens e transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcfes na cadeia de
suprimentos e fechamento do comércio, o que levou a reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacéo, o que pode resultar na volatilidade do preco de matérias-primas e outros
insumos, fatores que conjuntamente podem ter um efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira.

Qualguer mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos mundiais ou locais pode diminuir o interesse de investidores nacionais e
estrangeiros em valores mobiliarios de emissores brasileiros, incluindo os valores mobiliarios de emissédo da Devedora, o que pode afetar adversamente o preco de mercado de tais valores
mobiliarios e também pode dificultar o acesso ao mercado de capitais e financiamento das operacdes da Devedora no futuro em termos aceitaveis.

As medidas descritas acima aliadas as incertezas provocadas pelo surto da COVID-19 tiveram um impacto adverso na economia e no mercado de capitais global, incluindo no Brasil,
inclusive causando oito paralisacdes (circuit-breakers) das negociacdes na B3 durante o més de marco de 2020. A cotacdo da maioria dos ativos negociados na B3, incluindo a cotacao das
acOes ordinarias de emissédo das empresas que compdem o Grupo Simpar, foi adversamente afetada em razdo do surto da COVID-19. Ainda, novas ondas da COVID-19 podem causar
impactos ainda mais profundos na economia e no mercado de capitais global, incluindo crises e estagnacao econémica, bem como novas quedas da bolsa de valores.

Conjuntura econdmica

Os negdcios da Devedora poderédo ser prejudicados por alteracbes da conjuntura econdémica nacional ou mundial, incluindo inflacdo, taxas de juros, valorizacdo ou desvalorizacao de
moedas, disponibilidade dos mercados de capital, taxas de gastos do consumidor, disponibilidade de energia e custos (inclusive sobretaxas de combustivel) e efeitos de iniciativas
governamentais para administrar a conjuntura econémica. Quaisquer das referidas alteracbes poderiam prejudicar a demanda de produtos nos mercados doméstico e externo ou o custo e
a disponibilidade das matérias-primas gue a Devedora necessita, ingredientes culinarios e materiais de embalagem, prejudicando, dessa forma, os resultados financeiros da Devedora.

<
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As interrupcdes nos mercados de crédito e em outros mercados financeiros e a deterioracdo da conjuntura econdmica nacional e mundial poderdo, entre outras coisas: (i) ter impacto
negativo sobre a demanda global por produtos proteicos, 0 que poderia acarretar a reducéo de vendas, lucro operacional e fluxos de caixa; (ii) fazer com que os clientes ou consumidores
finais deixem de consumir os produtos da Devedora em favor de produtos mais baratos; (iii) dificultar ou encarecer a obtencéo de financiamento para as operagdes ou investimentos ou
refinanciamento da divida da Devedora no futuro; (iv) fazer com que os credores modifiquem suas politicas de risco de crédito e dificultem ou encarecam a concessao de qualquer
renegociacdo ou disputa de obrigacdes de natureza técnica ou de outra natureza nos termos dos contratos de divida, caso a Devedora venha a pleitea-las no futuro; (v) prejudicar a
situacéo financeira de alguns clientes ou fornecedores da Devedora; e (vi) diminuir o valor dos investimentos da Devedora.

Risco relativo ao conflito entre Federacdo Russa e Ucrania, em relacdo ao preco e ao fornecimento de commodities agricolas no Brasil

Fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira e, por consequéncia, 0 mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o conflito envolvendo a
Federacdo Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos precos do commaodities agricolas, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do doélar, o que causaria ainda mais pressao
inflacionéria e poderia dificultar a retomada econémica brasileira.

Adicionalmente, o conflito impacta também o fornecimento global de commodities agricolas, de modo que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a
demanda pela producéo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producédo e a consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos.

Dessa forma, aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s precos internos, o que gera ainda mais presséao inflacionaria. Ainda, parcela significativa do agronegécio brasileiro é
altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para sua fabricacdo sao importados, principalmente, da Federacdo Russa, bem como de dois de seus aliados (Republica da
Bielorrissia e Republica Popular da China); dessa forma, a mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a economia brasileira e, por consequéncia,
o0 mercado de capitais brasileiro.

Nesse sentido, a incerteza da economia global esta produzindo e/ou podera produzir uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia
brasileira, incluindo as flutuacdes de precos de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuacdo em taxas de cambio e inflacéo,
impactar negativamente a cadeia de fornecimento de suprimentos de matéria-prima primordial as montadoras de caminhdes e maquinarios, com consequente aumento inflacionarios e de
taxas e juros sobre as mercadorias, entre outras, e que podem afetar negativamente a situacgéo financeira da Devedora, e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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Riscos relacionados as condicdes econdmicas e politicas do Brasil podem afetar negativamente os neg6cios da Emissora e da Devedora

O governo brasileiro exerce e continuara a exercer, influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essas influéncias, assim como as condicbes politicas e econdmicas do pais,
poderiam afetar negativamente as atividades da Emissora e da Devedora. As acfes do governo para controlar a inflacdo e outras regulamentacdes e politicas tém envolvido, entre outras
medidas, aumentos ou diminui¢cdo nas taxas de juros, mudancas na politica fiscal, controle de precos, desvalorizacdes e valoriza¢gdes cambiais, controle de capitais, limites a importacoes,
entre outras acdes. As atividades da Emissora e da Devedora, assim como sua situacao financeira e resultados operacionais, podem ser adversamente afetados por mudancas em
politicas e regulamentacdes governamentais envolvendo, ou afetando, fatores tais como: (i) politica monetaria e taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricbes a remessas
internacionais; (iii) flutuacdes na taxa de cambio; (iv) mudancas fiscais e tributarias; (v) liquidez do mercado financeiro e de capitais brasileiro; (vi) taxas de juros; (vii) inflacao; (viii)
escassez de energia; e (ix) politica fiscal.

Incertezas relacionadas a possibilidade de o governo brasileiro implementar, no futuro, mudancas politicas e regulamentacfes que envolvam ou afetem os fatores mencionados
acima, entre outros, podem contribuir para um cenario de incerteza econémica no pais e de alta volatilidade no mercado nacional de valores mobiliarios, assim como em valores
mobiliarios emitidos por companhias brasileiras no exterior. Essa incerteza e outros eventos futuros que afetem a economia brasileira, além de outras medidas adotadas pelo
governo, podem afetar negativamente as operacdes da Devedora e seus resultados operacionais.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever se, ou quando, novas politicas fiscais, monetarias e de taxas de cambio serdo adotadas pelo governo brasileiro, ou mesmo se tais politicas
irdo de fato afetar a economia do pais, as operacdes, a situacao financeira e os resultados operacionais da Emissora e da Devedora.

A inflacdo e os esforcos do governo brasileiro de combate a inflacdo podem contribuir significativamente para a incerteza econdmica no Brasil

No passado, o Brasil registrou indices de inflacdo extremamente altos. A inflacdo e algumas medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de controla-la, combinada com a
especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econdémica
existente no Brasil. As medidas do governo brasileiro para controle da inflacdo frequentemente tém incluido a manutencdo de politica monetéria restritiva com altas taxas de juros,
restringindo assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdémico.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducao das taxas de juros, intervencdo no mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar o valor
do Real poderdo desencadear aumento de inflagdo. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada no futuro, a Devedora e a Emissora poderdo ndo ser capazes de reajustar oS pre¢cos que
cobra de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre a sua estrutura de custos, o que podera afetar suas condi¢des financeiras.
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A instabilidade cambial

A moeda brasileira tem sofrido forte oscilacdo com relagdo ao Délar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, minidesvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da

taxa de cambio entre o Real e o Délar e outras moedas. Nao se pode assegurar que a desvalorizacao ou a valorizacao do Real frente ao Délar e outras moedas nao tera um efeito adverso
nas atividades da Emissora e da Devedora.

As desvalorizacoes do Real podem afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados da Emissora e da Devedora, podendo impactar o desempenho
financeiro, o preco de mercado dos CRA de forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e determinar intervencées governamentais, inclusive por
meio de politicas recessivas. Por outro lado, a valorizacdo do Real frente ao Dolar pode levar a deterioracdo das contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraguecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportacéo.

Alteracoes na politica monetaria e nas taxas de juros

O Governo Federal, por meio do COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetéaria brasileira possui como fun¢éo controlar a
oferta de moeda no pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos
mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos, principalmente dos Estados Unidos. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido
instavel, havendo grande variac@o nas taxas definidas.

Em caso de elevacado acentuada das taxas de juros, a economia poderé entrar em recessao, ja que, com a alta das taxas de juros béasicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se
retraem, o que pode causar a reducéo da taxa de crescimento da economia, afetando adversamente a producéo de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade de empregos, a renda dos
trabalhadores e, consequentemente, 0os negocios da Emissora.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacao da inflagédo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da Emissora e da Devedora.
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Reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora e a Devedora

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacOes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacéo significativa nos indices de inflagdo
brasileiros e as atuais desaceleracbes das economias europeias e americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros,
elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras, incluindo a Emissora e a Devedora.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, especialmente os Estados Unidos e paises de economia emergente, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de companhias brasileiras € influenciado, em diferentes escalas, pelas condi¢cdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo outros
paises da América Latina e paises de economia emergente. Embora a conjuntura econdmica nesses paises possa ser significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros.

A economia brasileira também ¢é afetada por condi¢cdes econémicas e de mercado internacionais de modo geral, especialmente condicdes econdmicas e de mercado dos Estados Unidos.
Os precos das acdes na B3, por exemplo, historicamente foram sensiveis a flutuaces das taxas de juros dos Estados Unidos, bem como as variac6es dos principais indices de acbes
norte-americanos. Ainda, reducdes na oferta de crédito e a deterioracdo das condicbes econdmicas em outros paises, podem prejudicar os precos de mercado dos valores mobiliarios
brasileiros.

No passado, o desenvolvimento de condi¢cdes econémicas adversas em outros paises de mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e, consequentemente,
na reducdo de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao global, com varios efeitos
gue, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados financeiros e da economia brasileira.

Qualguer um desses fatores pode afetar negativamente o preco de mercado dos titulos mobiliarios e tornar mais dificil acessar os mercados de capitais e o financiamento de operacdes no
futuro em termos aceitaveis.
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Acontecimentos Recentes no Brasil

Os investidores devem atentar para o fato de que a economia brasileira recentemente enfrentou algumas dificuldades e revezes e podera continuar a declinar, ou deixar de melhorar, o que
pode causar um efeito adverso relevante. A classificacdo de crédito do Brasil enquanto nagéo (sovereign credit rating), foi rebaixada pela Fitch Ratings Brasil Ltda. E pela Standard and
Poor’s Ratings do Brasil Ltda. De “BB” para “BB-“, o que pode contribuir para um enfraquecimento da economia brasileira, bem como pode aumentar o custo da tomada de empréstimos.
Qualqguer deterioracdo nessas condicfes pode afetar adversamente a capacidade produtiva da Devedora e consequentemente sua capacidade de pagamento.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os neg6cios da Emissora e da Devedora, seus resultados e operacoes

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise politica afetou a confianca dos investidores e a
populacdo em geral, o que resultou na desaceleracdo da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A recente instabilidade econdmica no Brasil contribuiu para a reducéo da confianca do mercado na economia brasileira e para o agravamento da situacdo do ambiente politico interno.

Além disso, os mercados brasileiros tiveram um aumento na volatilidade devido as incertezas decorrentes de varias investigagcdes em andamento sobre acusacfes de lavagem de dinheiro
e corrupcao conduzidas pela Policia Federal brasileira e pelo Ministério Publico Federal, incluindo a maior investigacdo conhecida como “Lava Jato”. Tais investigacdes tiveram um impacto
negativo na economia e no ambiente politico do pais. Os efeitos da Lava Jato, assim como outras investigacdes relacionadas a corrupgéo, resultaram em um impacto adverso na imagem e
na reputacédo das empresas envolvidas, bem como na percepcao geral do mercado sobre a economia brasileira, o ambiente politico e do mercado de capitais.

N&o se pode assegurar que as investigacdes nao resultardo em uma maior instabilidade politica e econémica ou que novas acusac¢fes contra funcionarios do governo e de empresas
estatais ou privadas néo surgirdo no futuro no ambito destas investigacdes ou de outras. Além disso, ndo se pode prever o resultado de tais alega¢cdes, nem o seu efeito sobre a economia
brasileira. O desenvolvimento desses casos pode afetar adversamente os negocios, condi¢céo financeira e resultados operacionais da Emissora e da Devedora e, portanto, em relacéo a
esta, sua capacidade de pagar os Direitos Creditérios do Agronegécio.

Ademais, Luis Inacio Lula da Silva foi eleito presidente em outubro de 2022, para o0 mandato de quatro anos iniciado em 2023. As incertezas em relacdo a implementacgéo, pelo novo
governo, principalmente considerando que a maioria eleita para o legislativo federal € de partido de oposi¢do do presidente eleito, de mudancas relativas as politicas monetaria, fiscal e
previdenciaria, bem como o clima politico instaurado apés as elei¢cdes, podem contribuir para a instabilidade econémica. Essas incertezas e novas medidas podem aumentar a volatilidade
do mercado de titulos brasileiros.
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O presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a conducdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacfes e 0
desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e os da Devedora.

A Emissora e a Devedora ndo podem prever quais politicas o presidente ird adotar, muito menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderao ter um efeito adverso sobre a
Emissora e a Devedora ou sobre a economia brasileira. Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, situacdo financeira e
perspectivas da Emissora e a Devedora. Historicamente, o cenario politico no Brasil influenciou o desempenho da economia brasileira. Em particular, crises politicas afetaram a confianca
dos investidores e do publico em geral, o que afetou adversamente o desenvolvimento econémico no Brasil, 0 que, consequentemente, pode impactar os CRA.
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Transformacao da VAMOS para aceleracao do crescimento
Os mais de 60 anos de historia do Grupo SIMPAR possibilitaram o desenvolvimento da VAMOS

Destaques 3722

Total de ativos: 38.561
52 lojas integradas
Receita Liquida Anualizada': RS 5.514,0 mm

EBITDA Anualizado: RS 2.221 mm
Posi¢do do Caixa?: RS 3.144 mm

g )y
g . . Divida Liquida/EBITDA UTM: 2,7x
VAMOS
VAMOS MAIS

DNAda . @
empresa VAMOS
Comprg do — 3T22 @ Follow-on 2022 VAM O
primeiro (] RENDVANDO
caminh3o VAVIL coocios RS 641 mm B3 LISTED NM
+
Criagdo da VAMOS | Venda Direta de Recebiveis
especializada na locagdo S 13 bi
ializacdo de R |
AnOS 50 e cor:nerua @ ’
2021 Follow-on 2021
Aquisicad da 1 RS 1.099 mm
concessionaria 2015 @ s
Transrio VW MAN IPO
@ @ RS 890 mm
2007 6.504 ativos locados % _,:-__,;:::...;'-":' oVvVOo
24 lojas MERCADO

BME&FBOVESPA

Nota: (1) Valores “anualizados” referem-se ao valor do 3T22, multiplicado por 4. (2): Trata-se das contas de caixa e equivalentes de caixa, titulos, valores mobiliarios e aplicag@es financeiras (circulante e ndo circulante).
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Solucdes digitais inovadoras

74 Instalacdo da Sala de Monitoramento
M VAMOS Controle

Criacao da Matriz de Risco Gestao e
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checklists ja realizados)
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precificacdo de seminovos
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Comprovada capacidade de alocagao de capital por uma década inteira

Venda de caminhoes
no Brasil

Venda de seminovos com alta capacidade de absorgao

(# em milhares)

0,40% 0,39% 0,48% 0,51% 0,41% 0,52% 0,71% 0,49% 0,48% 0,46% 0,30%
(o, O O O O O O O O O 47 3,2x
338 332 346 341 329 332 345 360 364 333 \
173 139 155 137 141 108
101 89
_ _ 4 K K K
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Meédia Anual

Historica

Seminovos EE Novos =0=' % do Grupo JSL na venda de seminovos

Idade média da frota nacional Representatividade nas vendas de seminovos por idade do ativo()

A VAMOS ocupa um 79,83%

1
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Alta liquidez dos ativos mesmo em ano de recessao

A capacidade de venda no final da vida util dos contratos...

Quantidade de ativos vendidos — VAMOS®

(# de ativos) Lojas VAMOS Seminovos

3.098
2.178 2.309 2.334
1.97
1721 1972 1971 - 1.796 976
1.415
1.056
30/ -cc 740l . Bl 716 1.755[1 7350, - :
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 3722

Anualizado
(2)
B Caminhdes M Maquinas e equipamentos

...apresenta retornos atrativos e controle sobre todo o ciclo do negdcio

Performance da venda de ativos: acumulado jan/19 —set/22 \ Performance da venda de ativos: 3T22 UDM \

(RS mm, %) Margem histdrica na venda de ativos (RS mm, %) Margem do 3T22 na venda de ativos
lToocth/ ;: ativos vendidos da VAMOS Total de ativos vendidos da 261,5 +30,4% 158,5
UL e . 1 407 |_°—_B
6 . 250 :B Receita liquida na .venda de Custo de venda de ativos Receita liquida na venda Custo de venda de ativos
ativos desmobilizados desmobilizados de ativos desmobilizados desmobilizados

Notas: (1) Inclui ativos vendidos pelo Grupo JSL até 2018 (2) Inclui, além de caminh&es, cavalos mecanicos, carretas, utilitarios e énibus.
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Economics que fazem sentido para o cliente

Gastos totais na compra do ativo (1) (2 (62.058) (57.971) (53.884) (49.797) (13.987) (237.697)
Beneficio fiscal sobre despesas e depreciagdo 23.319 21.929 20.540 19.150 9.261 94.198
Total apds beneficio fiscal 6 (38.739) (36.042) (33.345) (30.647) (4.726) (143.499)
Despesas de locag¢dol3) (29.400) (30.870) (32.414) (34.034) (35.736) (162.454)
L°°:fi\a/g e Beneficio fiscal sobre locacio 11.791 12.380 12.999 13.649 14.332 65.152
Total apds beneficio fiscal e (17.609) (18.490) (19.414) (20.385) (21.404) (97.302)
Fluxo de caixa percebido @ _ Q 21.130 17.552 13.931 10.263 (16.678) 46.198
% economia ~32%

Optando pela locagdo de ativos, o cliente atinge uma ECONOMIA DE ~32%, refor¢ando a posigdo da VAMOS como opgdo natural para renovagao da frota brasileira

Notas: (1) Valor de aquisi¢do do caminhdo R$ 100.000,00; (2) Considera as despesas com: (i) despesas financeiras a CDI+3,0% aa, (ii) despesas de manutencdo - RS 1.500 mensais reajustados pela inflagdo, (iii) despesas com seguros - 7,0% do valor residual do bem por ano, (iv) despesas com IPVA - 1,5% do valor
residual do bem ao ano, (v) valor recebido na venda - 35% do valor da compra, (vi) custo do processo de venda - 5,0% do valor residual do ativo; (3) Despesa média mensal com aluguel no valor de RS 2.450 reajustada pela inflagdo
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Exemplo teodrico e simplificado de contrato de locagao de caminhao SEM
servigco'

(base 100)
Venda do ativo

(

Compra do ativo 23 24 24
-

(100)

83
60

25

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6

— Valor de locagdo recebido pela VAMOS — Custos e impostos da VAMOS
(sem servigos) (sem servigos)

TIR do contrato vs. Variagao do preco estimado de venda

VS.

Modelo de negdcios com alta previsibilidade, retorno atrativo e resiliente

Exemplo teodrico e simplificado de contrato de locagao de caminhao COM
servigo'

(base 100)
Venda do ativo

28 29 29 30
J— * * * #

(100)
Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6

89

60

Valor de locagdo recebido

X Custos de manutengdo 2e impostos
pela VAMOS (com servigos)

da VAMOS (com servigos)

TIR do contrato vs. Variagao do preco estimado de venda

0,
25,2% 25,2% 5% —
1£70 [y 24,8% ’
24,5% 24,4%
23,7%
23,0%
= -
(10,0%) (5,0%) 0,0% 5,0% 10,0% (10,0%) (5,0%) 0,0% 5,0% 10,0%
Caso base Caso base
Variagdo do prego venda estimado Variagdo do prego de venda estimado
Notas: (1) Valor de aquisi¢do do caminhdo R$ 100.000,00; (2) Considera as despesas com: (i) despesas financeiras a CDI+3,0% a.a, (ii) despesas de manutencdo - R$ 1.500 mensais reajustados pela inflagdo, (iii) despesas com seguros - 7,0% do valor residual do bem por ano, (iv) despesas com IPVA - 1,5% do valor

residual do bem ao ano, (v) valor recebido na venda - 35% do valor da compra, (vi) custo do processo de venda - 5,0% do valor residual do ativo; (3) Despesa média mensal com aluguel no valor de RS 2.450 reajustada pela inflagdo
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Fortes indicadores financeiros, mostrando resiliéncia
mesmo diante de incertezas no cenario macroeconOmico

Evolugao da Frota® CAPEX Contratado Receita Contratada
(#) CAGR (2020-3T22): 70,7% (RS mm) CAGR (2020-3T22 Anualizado): 112,6% (RS mm) CAGR (2020-3T22):122,0%
38.561 5.808
7.947 12.589
6.078 3.428
15.128
2.355 1.285 3.117
2020 2021 3122 2020 2021 3122 2020 2024 3122
Anualizado
Receita Liquida EBITDA Lucro Liquido
(RS mm) CAGR (2020-3T22 Anualizado): 90,9% (RS mm) CAGR (2020-3T22 Anualizado): 86,3% (RS mm, %)  CAGR (2020-3T22 Anualizado): 83,1%
5.513
283
2.824 3.152
37 402
1.513 639
P 1.696 334 179
954
2020 2021 3T22 Anualizado 2020 2021 3T22 Anualizado 2020 2021 3722 Anualizado
Hlocacdo M Vendade Ativos M Concessiondrias Customizagao

Nota: (1) Caminhdes incluem caminhdo trator, caminhdes, veiculos utilitarios e 6nibus. Equipamentos também incluem maquinas
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Objetivos ESG solidos e com resultados

“Criar oportunidades para o desenvolvimento da frota brasileira, contribuindo naturalmente para a redu¢éo de gases poluentes e para um negdcio sauddvel, seguro e eficiente"

Objetivos ESG a curto, médio e longo prazo Destaques ESG - 3T22

FWO®E@®E @&

Reduzir os escopos de emissdo 1 e 2 em 23%

Reduzir as emissdes relativas ao escopo 3 em 15% até 2030

Divulgar os resultados socioecondmicos do Programa de Renovacgédo da Frota

Fornecer oportunidades de compensagao de carbono para 300 caminhdes por
meio do programa VAMOS CARBONO ZERO

Incluir 65 jovens em programas de formagao profissional e socioemocional

Gerar 45% da demanda de energia solar para abastecer 45% das lojas VAMOS

Tornar-se uma empresa B até 2025

300 horas de voluntariado no ano

@

VAMOSTEC

SR
VAMOS

CARBONO

ZERO
AL

&

VAMOS TEC: Projeto social de desenvolvimento da comunidade
local e fomentacdo de mao de obra qualificada para suportar o
crescimento sustentavel do nosso negdcio;

*  Formacdo de 34 jovens sem experiéncia prévia em mecanica —
todos contratados com plano de carreira e desenvolvimento na
VAMOS

Evolugdo do nosso Programa Carbono Zero com novos veiculos
cadastrados

Bicampea Setorial — Melhores e Maiores (Exame)

Anudrio Epoca Negdcios 360° - Melhores Empresas do Brasil 2022:
Primeiro lugar na categoria “Visao de Futuro” e segundo
lugar na categoria “Sustentabilidade”

Reporte aos principais indices reconhecidos pelo mercado em
EASG: ISE, CDP e CSA

Relatdrio Anual
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Nossa Governanca

Conselho da Administracdo

Fernando A. Simdes

A(_;(")es de (Presidente)
. ~ Free float
s SIMPAR Tesouraria/Gestdo |
: | I [ [
Denys Ferrez Antonio Barreto Paulo Kakinoff losé Mauro Depes Lorga
0, R
68,5 % 0,8% 30,7% (Membro Efetivo) (Membro Efetivo) (Independente) (Independente)

5 membros / 2 membros independentes

9 GRUFQ
QVAMOS Conselho Fiscal e Comités de Apoio ‘

Estrutura Societaria Nosso Conselho e Management

c Iho Fiscal Comité de Comité de Comité de Etica e
onseino Fisca Auditoria Sustentabilidade Conformidade

de listagem com maior nivel de compromisso
B3 LISTED NM com governanga da B3

9 diretores (estatutdrios e ndo estatutarios) / 2 mulheres

~

LEIA O PROSPECTO E O TERMO DE SECURITIZACAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL, A SECAO DE FATORES DE RISCO

73



