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1. Objetivo

A Politica de Adequacéo de Produtos e Servigos ao Perfil do Cliente — “Suitability” (“Politica”) tem como objetivo
estabelecer as diretrizes da Futuralnvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Futuralnvest” ou “DTVM”)
para a verificagcdo da adequacdo dos produtos e servicos ao perfil do cliente, considerando seus objetivos de
investimento, sua situacdo financeira, e seu grau de conhecimento e experiéncia necesséarios para compreender 0s
riscos relacionados aos investimentos. As regras para a adequacdo estdo centradas na medida de risco que se

entende apropriada a cada tipo de investidor.

Esta politica esta de acordo com a Instrucdo CVM n° 539 e alteracBes posteriores e as diretrizes estabelecidas

pelo Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas, Deliberacdo n° 65 e alteragdes posteriores.

2. Publico-Alvo

Todos os colaboradores da Futuralnvest DTVM estdo sujeitos as regras previstas na presente politica,
principalmente aqueles envolvidos no processo de adequacéo dos produtos e servicos ao perfil do cliente. Entende-se
por colaborador, todos os funcionarios e agentes autdnomos de investimentos, gerentes, diretores e estagiarios que

tenham vinculos empregaticios ou estatutarios, diretos ou indiretos, com a DTVM.

3. Responsabilidades

E responsabilidade de todos os colaboradores da Futuralnvest das areas envolvidas no processo de adequacg&o
dos produtos e servicos ao perfil do cliente terem ciéncia e aderir as diretrizes e os procedimentos estabelecidos nesta

politica.
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3.1. Area Comercial

Devem compreender as diretrizes desta politica e utilizar as ferramentas disponiveis para verificar a
adequacdo dos produtos e servigcos ao perfil do cliente, propiciando a tomada de decisdo fundamentada. Quando

aplicavel deverdo prestar informacéo acerca da inadequacéo, informando as causas da divergéncia.

A area comercial e os agentes autbnomos de investimento sao responsaveis pela regularizacéo dos clientes
gue apresentarem desenquadramentos, estes deverdo ter sua situacéo regularizada dentro do prazo estabelecido por

esta politica.

Caso a regularizacdo ndo ocorra no prazo estabelecido a receita gerada pelo cliente que apresentar a
pendéncia podera ndo sera contabilizada na remuneracédo do responsavel pelo relacionamento.

3.2. Area de Compliance

Supervisionar o cumprimento e a efetividade dos procedimentos estabelecidos nesta politica. Quando

aplicavel, devera providenciar e encaminhar aos 6rgaos regulatorios os relatérios e informag6es complementares.

3.3. Area de Investimentos

Responséavel por definir o modelo, a metodologia de Alocacao de Ativos e as ferramentas de apoio de forma a
viabilizar a adequacé&o dos produtos e servicos ao perfil do cliente. Subsidiar os responsaveis pelo relacionamento com

o cliente sobre as regras, critérios e conceitos utilizados no modelo de Alocag&o de Ativos.

Proceder a nova andlise e classificacdo das categorias de valores mobiliarios em intervalos ndo superiores a
24 meses. Informar a area de Operacdes o perfil de risco dos fundos e produtos de investimento sob distribuicdo da
DTVM.
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3.4. Area de Operacdes

Responsavel pelo cadastro e manutencdo das informagdes (inclusive nos sistemas envolvidos), pela
elaboracéo dos relatérios de avaliagdo do cumprimento das regras, procedimentos e controles internos estabelecidos

nesta politica, bem como pelo reporte e recomendacdes a respeito de eventuais deslocamentos.

3.5. Area de Risco

Verificar as atualizagbes nesta politica e procedimentos e realizar os testes periddicos a fim de observar a

funcionalidade dos processos e acompanhamentos dos desenquadramentos.

4. Disposicdes Gerais

4.1. Suitability

As regras de suitability estdo centradas na medida de risco que se entende apropriada a cada tipo de
investidor. Sua finalidade é proteger o investidor e a propria instituicdo financeira. Para o investidor, € uma protecdo

contra o risco excessivo ou retorno abaixo das suas expectativas e o ndo alinhamento com seus objetivos.

Para a instituicdo, é uma prote¢do, uma vez que definidos os pardmetros de investimento para determinado
perfil do investidor e estando adequado ao tipo de investimento, ndo havera argumentos para contesta¢fes futuras,

sobretudo quanto a ocorréncia de perdas.

O processo de suitability da DTVM possui como premissa dois pilares; a classificacdo dos instrumentos
financeiros (produtos e categorias de investimento) e a classificacdo dos investidores quanto a seus objetivos de
investimento, situacéo financeira e seu grau de conhecimento e experiéncia necessérios para compreender 0s riscos

relacionados aos investimentos

Data de Criag&o: 13/10/2015 Data de Revisdo: 10/06/2016 Versdo: 2/2016 Péagina 6 de 20




FUTURAINVEST

DT UM, Tipo: Politica e Procedimento

Area: Investimentos
Politica de Adequacgio de Produtos e Servigos
ao Perfil do Cliente - “Suitability”

Titulo:

4.2. Instrumentos Financeiros (Complexos e Nao-Complexos)

Os instrumentos financeiros ndo-complexos apresentam menor risco. O investimento em instrumentos
financeiros complexos exigem maiores conhecimentos por parte do investidor, por apresentar maiores riscos. Nessa
situacdo, a DTVM considera a necessidade de maior experiéncia e conhecimento do cliente, maior toleréncia ao risco e

as oscilagbes do mercado e dos instrumentos financeiros bem como uma maior tolerancia aos prazos de investimento.

A DTVM sempre que considerar a distribuicdo de algum produto de investimento complexo determinari o
publico-alvo permitido para a alocagdo, ou seja, considerar4 o perfil de risco do investidor. No caso de produtos
complexos a DTVM estabeleceu a regra de disponibilizar tais produtos somente para clientes de perfil arrojado (perfil 4)
e agressivo (perfil 5). Ademais, os produtos complexos somente estardo disponiveis para investidores qualificados ou

profissionais.

Sao considerados produtos ou instrumentos financeiros nao-complexos ag¢fes negociadas no mercado
regulamentado, titulos de emisséo da divida publica, titulos de emisséo de instituicdes financeiras hdo-conjugados com

derivativos e fundos de investimento.

Os instrumentos financeiros complexos consistem de ag¢Bes negociadas no mercado ndo-regulamentado,
titulos com derivativos embutidos, derivativos com perdas ilimitadas, warrants, titulos sobre mercadorias, CDO, Credit

Linked Notes entre outros.

4.3. Investidores

A classificacéo dos clientes ocorre em fungéo de seus objetivos de investimento, sua situacéo financeira, e seu
grau de conhecimento e experiéncia necesséarios para compreender 0s riscos relacionados aos seus investimentos. Em
relacdo aos objetivos de investimento, avaliamos o horizonte de investimento, preferéncias quanto a assungéo de risco
e as finalidades de investimento. A situacdo financeira é avaliada através do entendimento da renda ou receitas
periddicas, patrimdnio e necessidades futuras esperadas declaradas pelo cliente. O grau de conhecimento leva em
conta a familiaridade bem como experiéncia dos clientes em relacdo aos tipos de produtos, servi¢cos e operagfes e a

formacdo académica e a experiéncia profissional.

O distribuidor e/ou intermediério financeiro deve informar ou disponibilizar ao cliente, a classificagdo atribuida

ao seu perfil de risco oriunda do resultado obtido através do preenchimento do questionario de suitability. E permitido a
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possibilidade do cliente solicitar uma classificacdo diferente e, nesse caso, 0s responsaveis pelo relacionamento

devem ainda esclarecé-lo sobre as implicacdes dessa opc¢éo em relacéo ao nivel da protecdo que Ihe é conferido.

O distribuidor efou intermediario financeiro pode solicitar ao cliente toda a informagdo que considerar
necesséria. Deve também comunicar, por escrito, o resultado da avaliacdo do pedido e alertar o cliente para a reducao
do nivel de protecdo. O cliente deve ainda declarar, por escrito, estar ciente das conseqiiéncias de sua op¢do nos

casos em que solicite a alteracé@o do perfil por entender que a avaliagdo néo reflete seu verdadeiro perfil de risco.

Podem existir situacdes em que o intermediario financeiro deixe de tratar como investidor qualificado ou até
mesmo investidor profissional um cliente que tenha solicitado esse tratamento caso os requisitos dessa classificagdo,

estabelecidos pelos orgéos reguladores, ndo tenham sido atendidos.

4.4. Informagdes ao Investidor

Os responsaveis pelo relacionamento com o cliente, independentemente de seu perfil de risco e do produto ou

servi¢o financeiro oferecido, tem o dever de informé-lo:

* Caracteristicas e o preco dos instrumentos financeiros;

* Custos dos servigos prestados pelo intermediério;

* Rentabilidade e risco especifico de cada tipo de investimento;

* Adequacéo de investimentos, operagfes ou estratégias ao seu perfil;

¢ Condicdes de cada contrato celebrado com o intermediario para a prestacéo de cada servi¢o;

* Modo e periodicidade da prestacdo de outras informagBes que permitam o acompanhamento do

investimento realizado.

4.5. Servicos e Instrumentos Financeiros

Os responsaveis pelo relacionamento com o cliente e/ou a DTVM devem entregar ou permitir 0 acesso a
documentos ou relatérios que contenham as informacdes sobre o instrumento financeiro ou a operacéo (por exemplo,
lAmina ou prospecto) de modo que seja suficiente para que o investidor compreenda os riscos que incorrera, devendo

incluir, no minimo:
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* Riscos associados ao instrumento financeiro (por exemplo, riscos de mercado, de liquidez, de crédito etc.);

* Explicacdo do impacto do chamado “efeito de alavancagem”, de determinados instrumentos financeiros
(por exemplo, futuros, opgdes etc.) que possibilitam exposicdo muito superior ao valor do capital investido;

* Indicacéo da possibilidade de determinadas opera¢gfes em dado instrumento financeiro poderem originar a
perda do valor total investido ou mesmo acarretar responsabilidades adicionais superiores a esse mesmo
valor;

* Informacdo sobre a necessidade de serem constituidas margens de garantia ou outras garantias para
abertura de posi¢cdes em certos produtos (por exemplo, derivativos);

* Dados sobre a volatilidade do preco dos instrumentos financeiros;

* Informac8o sobre os mercados em que os instrumentos financeiros séo negociados.

4.6. Outras Informacdes

Os colaboradores da DTVM e parceiros envolvidos no processo de adequac¢éo dos produtos e servi¢cos ao perfil
do cliente ndo podem ofertar ou recomendar produtos, realizar opera¢cdes ou prestar servicos sem obter as

informacdes atualizadas para verificar a adequac¢éo dos produtos e servi¢cos ao perfil do cliente.

Toda recomendacdo, oferta de produto ou servico, direcionada ao cliente devera ser respaldada pelo

Questionério de Avaliacdo de Perfil de Risco.

E imprescindivel a avaliacdo das receitas regulares do cliente, avaliar o valor e os ativos que compdem o

patriménio do cliente, bem como compreender a necessidade futura do cliente em relagcdo aos recursos.

Ndo se faz necessario verificar a adequag¢do do produto ou servico quando o cliente for uma instituicdo
financeira, uma companhia seguradora, uma sociedade de capitalizacdo, uma entidade aberta ou fechada de
previdéncia complementar, um fundo de investimento, um administrador de carteira e consultor de valores mobiliarios

autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios.

Data de Criag&o: 13/10/2015 Data de Revisdo: 10/06/2016 Versdo: 2/2016 Péagina 9 de 20




FUTURAINVEST

DT UM, Tipo: Politica e Procedimento

Area: Investimentos
Politica de Adequacgio de Produtos e Servigos
ao Perfil do Cliente - “Suitability”

Titulo:

5. Ferramentas

5.1. Questionario de Avaliacao de Perfil de Risco

Ferramenta desenvolvida pela &rea de investimentos em conjunto com Tl que possibilita a avaliagdo e
identificac@o do perfil do cliente. Este questionério € parte integrante da ficha cadastral de abertura e/ou atualizagdo de
conta na DTVM. O questiondrio é composto de 8 questdes. Sendo 4 questdes relacionadas a objetivos de
investimento, 2 questfes relacionadas a situacdo financeira do investidor e 2 questdes com énfase ao conhecimento e
experiéncia no mercado financeiro e com produtos financeiros. As questdes relativas a formacdo académica e
experiéncia profissional estdo disponiveis nos campos da ficha cadastral. Importante mencionar que o questionério de
perfil de risco é parte integrante da ficha cadastral. Para cada alternativa é atribuida uma pontuacdo, o sométoria dos

pontos permitira a classificacéo do cliente em um dos cinco perfis estabelecidos (vide tabela abaixo).

Perfil Tipo Pontuacéo
Perfil 1 Ultraconservador 0 a 20 pontos
Perfil 2 Conservador 21 a 40 pontos
Perfil 3 Moderado 41 a 60 pontos
Perfil 4 Arrojado 61 a 80 pontos
Perfil 5 Agressivo 81 a 100 pontos

As questdes permitem avaliar se os produtos ou servicos sdo adequados aos objetivos de investimento do
cliente, se sua situacdo financeira é compativel com o produto ou servico e se o cliente possui conhecimento

necessario para compreender 0s riscos relacionados ao produto ou servico.

Caso ocorra qualquer divergéncia entre o resultado obtido através do questionéario de perfil de risco e a opiniao
do cliente, sera necesséario que o cliente assine o “Termo de Ciéncia de Desenquadramento de Perfil de Risco” para

gue seja alterado o perfil do mesmao.

Uma vez preenchida e assinada, por parte do cliente, a ficha cadastral, questionario do perfil do investidor e
declaracdo de investidor qualificado ou profissional se aplicdvel, estes documentos sdo carregados no sistema da

DTVM para o processamento das informagBes e consequente abertura ou atualizagdo da conta. Apés o
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processamento, é obtido o resultado do perfil do investidor entre um dos cinco perfis. Esta informacgé&o é registrada no

sistema e fica disponivel para visualiza¢&o do cliente no sistema através de seu acesso pela internet.

Abaixo os detalhes e caracteristicas de cada um dos cinco perfis de risco considerados pela DTVM:

1. Perfil Ultraconservador (Nivel 1)

1.1.

1.2.
1.3.
1.4.
1.5.
1.6.
1.7.

Descricdo: Para investidores que sdo predominantemente avessos aos riscos. Principal foco na
estabilidade da carteira e preservacéo de capital. Investidores que utilizam este modelo como referéncia
de alocacéo aceitam atingir retornos reais (ajustados a inflagdo) reduzidos ou em alguns anos negativos
em contrapatida ao baixo risco de perda de principal e alto nivel de liquidez. Carteira tipicamente
composta por ativos de renda fixa.

Objetivo de Investimento: Estabilidade da carteira e preservacéo de capital.

Tolerancia a Risco: Ultraconservadora.

Horizonte de Investimento: 6 meses.

Necessidade de Liquidez: ao menos 70%.

Expectativa de Retorno: 101% a 103% do CDI (média 102%).

Volatilidade Esperada (anualizada): 0,10% a 0,80% (média 0,45%).

2. Perfil Conservador (Nivel 2)

2.1.

2.2.
2.3.
2.4,
2.5.
2.6.
2.7.

Descricado: Para investidores que de certa forma priorizam a preservacao de capital. Principal foco em

atingir um pequeno nivel de apreciacdo na carteira com minima possibilidade de perda de principal e

volatilidade. Investidores que utilizam este modelo toleram um pequeno nivel de volatilidade e

possibilidade de perda de principal. Carteira tipicamente composta por ativos de renda fixa.
Objetivo de Investimento: Pequena apreciacao da carteira com foco na preservacéo de capital.
Toleréncia & Risco: Conservadora.

Horizonte de Investimento: Entre 6 meses a 1 Ano.

Necessidade de Liquidez: entre 40% a 70%.

Expectativa de Retorno: 105% a 108% do CDI (média 106,5%).

Volatilidade Esperada (anualizada): 0,80% a 1,50% (média 1,15%).
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3. Perfil Moderado (Nivel 3)

3.1. Descricao: Para investidores que toleram nivel moderado de risco. Principal foco em atingir um balanco
entre a estabilidade e apreciacdo da carteira. Investidores que utilizam este modelo como referéncia de
alocacdo assumem um nivel moderado de volatilidade e possibilidade de perda de principal. Carteira
tipicamente composta por ativos de renda fixa com possibilidade de alguma exposicao em agdes.

3.2. Objetivo de Investimento: Balanco entre estabilidade e apreciacéo da carteira.

3.3. Tolerancia & Risco: Moderada.

3.4. Horizonte de Investimento: Entre 1 & 3 Anos.

3.5. Necessidade de Liquidez: entre 40% a 70%.

3.6. Expectativa de Retorno: 108% a 115% do CDI (média 111,5%).

3.7. Volatilidade Esperada (anualizada): 1,50% a 3,00% (média 2,25%).

Perfil Arrojado (Nivel 4)

4.1. Descri¢do: Para investidores que toleram risco. Principal foco na aprecia¢éo da carteira ao longo do
tempo. Investidores que utilizam este modelo como referéncia de alocacdo assumem um nivel elevado
de volatilidade e possibiidade de perda de principal. Carteira tipicamente composta por véarias classes de
ativos com relativo peso em agdes.

4.2. Objetivo de Investimento: Renda e Apreciacédo da Carteira.

4.3. Tolerancia a Risco: Arrojada.

4.4. Horizonte de Investimento: Acima de 3 Anos.

4.5. Necessidade de Liquidez: entre 10% a 40%.

4.6. Expectativa de Retorno: 115% a 130% do CDI (média 122,5%).

4.7. Volatilidade Esperada (anualizada): 3,00% & 6,00% (média 4,50%).

5. Perfil Agressivo (Nivel 5)

5.1. Descri¢cdo: Para investidores que toleram nivel substancial de risco. Principal foco na valorizagdo
elevada da carteira ao longo do tempo. Investidores que utilizam este modelo como referéncia de
alocacao toleram nivel substancial de volatilidade e possibilidade de perda de principal além de possuir
bons conhecimentos de mercado. Carteira tipicamente composta por elevada exposicdo a agées.

5.2. Objetivo de Investimento: Elevada valorizagao da carteira ao longo do tempo.

5.3. Tolerancia a Risco: Agressiva.

5.4. Horizonte de Investimento: Acima de 3 Anos.
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5.5. Necessidade de Liquidez: Sem necessidade de liquidez.
5.6. Expectativa de Retorno: Acima de 130% do CDI.
5.7. Volatilidade Esperada (anualizada): Acima de 6,00%.

5.2. Modelo de Alocacéo de Ativos

O modelo de alocagéo de ativos desenvolvido pela &rea de Investimentos da DTVM utiliza dois parametros:

0] Objetivo: apoiado em requisitos objetivamente verificAveis, associado a montantes minimos de recursos
sob titularidade, gestao ou administragdo, e ao porte e a natureza do investidor;
(i) Subjetivo: associado a avaliagdo subjetiva, feita em relagdo ao grau de conhecimento e experiéncia do

investidor e com base no cenario econdmico e respectivas recomendac¢des da area de Investimentos.

Com base nestes pardmetros o modelo busca a minimizag¢éo do risco para um dado nivel de retorno através da
diversificacdo da carteira podendo utilizar a variéncia para conceituar o risco. Em linhas gerais e de modo bastante
suscinto, com base na expectativa de retorno! e risco? esperados para as classes de ativos consideradas na matriz
estratégica de alocacéo é definida a distribuicdo de alocagdo nas classes de ativos de forma a atender o objetivo de

retorno e limite de risco para cada um dos cinco perfis de risco / alocacgao.

A matriz de alocagdo usada no modelo adotado é composta de cinco perfis de alocacao, trés classes de ativos e
treze sub-classes. A definicdo de se utilizar cinco perfis de risco é baseada em andlise empirica onde foi levada em
consideracdo a visdo da area comercial em relacdo a quantidade de clusters (perfis) que possam representar
aproximadamente 95% do universo dos clientes do segmento de wealth management. Adicionalmente s&o
estabelecidos os objetivos de retorno em percentual do CDI e risco (volatilidade esperada) para cada um dos perfis. O

qguadro abaixo ilustra a matriz da alocacao estratégica utilizada no modelo de alocagdo de ativos.

! Expectativa de Retorno das Classes de Ativos: através da aplicacdo de conhecimento e experiéncia prévia dos membros da area de
investimentos, empiricamente, é considerado e obtido o retorno esperado em percentual do CDI para as classes de ativos que
contemplam a alocacdo estratégica. Para a obtengéo do retorno esperado das classes de ativos é considerado o retorno alvo e
esperado dos produtos de investimento analisados, aprovados e disponibilizados para cada classe de ativo que comp®e a plateleira
da matriz de alocagdo. E considerado um horizonte de tempo de 24 & 36 meses para a definic&o do retorno esperado de cada classe
de ativo.

2 Expectativa de Risco das Classes de Ativos (volatilidade anualizada): semelhante ao descrito no anterior, é estabelecida e definida
a expectativa de risco (volatilizada anualizada) para cada classe de ativo de forma empirica, levando em consideracéo a volatilidade
historica e esperada dos produtos de investimento analisados, aprovados e disponibilizados para cada classe de ativo que compde a
prateleira da matriz de alocacéo. Horizonte de tempo de 24 & 36 meses € considerado neste processo.
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Alocacdes Estratégicas Recomendadas por Perfil de Risco

(Janeiro/2016)

Classe de Ativo Sub-Classe Perfil 1 Perfil2 Perfil 3 Perfil4 Perfil 5
Renda Fixa (Referenciado) 60.0% 20.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Renda Fixa (P6s) 40.0% 20.0% 20.0% 10.0% 0.0%
Renda Fixa Renda Fixa (Pré) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Renda Fixa (Inflac&o) 0.0% 5.0% 10.0% 15.0% 15.0%
Renda Fixa (Crédito) 0.0% 40.0% 35.0% 25.0% 35.0%
Acdes (Long Only) 0.0% 0.0% 2.5% 10.0%  15.0%
Acdes Acdes (Long-Biased) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Acdes (Small-Cap) 0.0% 0.0% 2.5% 10.0%  15.0%
Acdes (Dividendos) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 10.0%
Multiestratégia 0.0% 0.0% 15.0% 10.0% 0.0%
Long & Short 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Multimercados
Macro 0.0% 15.0% 15.0% 20.0% 10.0%
Quantitativo 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Cambial Cambial 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
Retorno Esperado (em % CDI) 102.0% 106.5% 111.5% 122.5% 130.0%
Volatilidade Esperada (% anualizado) 0.45% 1.15% 2.25% 4.50% 6.00%

Os profissionais da &area de Investimento da DTVM devem estabelecer mecénismos para verificar o perfil dos
emissores e prestadores de servigos associados ao valor mobiliario, a existéncia de garantias, os prazos de caréncia e

os custos diretos e indiretos relacionados ao investimento.

E responsabilidade da area de Investimento proceder nova andlise e ponderacdo das categorias de valores
mobiliarios (classes de ativos) em intervalos ndo superiores a 24 (vinte e quatro) meses, bem como verificar o perfil dos
emissores e prestadores de servigos associados ao valor mobiliario, a existéncia de garantias, os prazos de caréncia e

os custos diretos e indiretos relacionados ao investimento.
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6. Metodologia

O processo de adequacédo ao perfil de risco utiliza as duas ferramentas mencionadas e descritas anteriormente,
ou seja 0 Modelo de Alocacdo de Ativos e o Questionario de Avaliagdo do Perfil de Risco. A utilizagdo destas
ferramentas permite que seja estabelecido o enquadramento e/ou adequacado do cliente aos produtos e servicos bem

como o acompanhamento do comportamento/adequacéo do cliente ao perfil alocado.

6.1. Enquadramento do Perfil do Cliente (Or¢camento de Risco)

A definicdo do perfil do cliente, através do questionario de avaliagdo do perfil de risco, estabelece os limites para
as categorias e produtos de investimento a serem disponibilizados e alocados por cada cliente. Para isso, todo e
qualquer produto de investimento a ser disponibilizado na plataforma passa por um extenso processo de due diligence
onde inlmeros fatores quantitativos e qualitativos séo observados e analisados. Como resultado deste processo, cada
produto de investimento aprovado para distribuicdo recebe uma classificagéo de risco alinhada com um dos cinco
perfis de risco existentes. Os clientes somente podem alocar recursos nos produtos classificados com o mesmo

nivel de risco de seu perfil ou em produtos classificados em niveis inferiores.

Importante: Todos os clientes deverdo apresentar um perfil de risco ou documento que suporte o
enquadramento do cliente. As excecBes deverdo estar em conformidade com est4 politica e/ou com as normas
estabelecidas pelos reguladores e auto-reguladores.

6.2. Tratamento de Clientes Desenquadrados

E permitido que clientes aloquem seus recursos em produtos de investimento com nivel de risco superior ao seu
perfil de risco. No entanto, serd obrigatério o preenchimento e assinatura do “Termo de Ciéncia de
Desenquadramento”. Neste documento o investidor declara estar ciente de que o produto em questdo esta em
desconformidade com seu perfil de risco (suitabiliy) e que mesmo assim deseja efetuar este investimento. Apés a
assinatura do Termo de Ciéncia de Desenquadramento e posterior processamento pelo sistema, o investimento se

torna disponivel para o cliente e nenhuma acao de bloqueio da conta serd implementada.

Existem duas possibilidades que podem gerar o desenquadramento dos clientes:
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Situacdes onde o cliente atualize seus dados cadastrais e seu perfil de risco através de novo
preenchimento da ficha cadastral e do questionério de avaliagdo de perfil de risco e, devido a esta
atualizacdo algum produto de investimento pré-existente em sua alocacéo tenha classificagdo de risco
superior aos limites do novo perfil de risco.

Todos os produtos de investimento aprovados e disponibilizados para alocagdo dos clientes possuem
sua classificag&o de risco que é atribuida através dos resultados do processo de avalia¢cdo do produto e
do gestor/emissor através de avaliacdoes quantitativas e qualitativas. Portanto, em situagfes onde a
classificagcdo de risco dos produtos de investimento sdo alteradas, isto podera resultar em

desenquadramentos de clientes que possuam exposi¢éo ao produto alterado.

Serdo considerados “desenquadrados” os clientes que apresentarem exposicéo a produtos de investimento com

classificacdo de risco superior ao seu perfil de risco. Todos os desenquadramentos séo automaticamente tratados pelo

sistema da DTVM e os clientes desenquadrados ficam impossibilitados de realizar movimentagdes® em seus

investimentos até a solugdo do desenquadramento que podera ocorrer de suas formas:

(i)
(if)

(i)

Preenchimento do Termo de Ciéncia de Desenquadramento para o produto especifico;
Realocacao da carteira de investimentos de forma a atender os limites estabelecidos pelo perfil de risco
do cliente;

Aplicacéo de novo questionario de avaliacdo de perfil de risco.

O responsavel pelo relacionamento com o cliente devera promover a reavaliagdo do cliente imediatamente ap6s

o desenquadramento apontado pelo sistema. O prazo para as regularizagbes € de 90 dias corridos do

desenquadramento. A area de operagbes, compliance e risco sdo as responsaveis pelo acompanhamento dos

desenquadramentos. Os casos que ndo forem regularizados neste periodo serdo reportados ao Comité de Operacfes
da DTVM (“DCOQO").

Importante: A Area Comercial e os Agentes Auténomos de Investimento s&o responsaveis pela regularizago
dos clientes que apresentarem desenquadramentos, estes deverdo ter sua situagcdo regularizada dentro do
prazo estabelecido por esta politica. Caso a regularizacdo ndo ocorra no prazo estabelecido o DCO podera
tomar medidas restritivas inclusive considerando o bloqueio da receita gerada pelo cliente que apresentar a
pendéncia, ndo contabilizando a mesma na remuneracéo do responsavel pelo relacionamento.

3 O sistema da DTVM blogueia a possibilidade de movimentagéo dos investimentos do cliente desenquadrado. Objetivando ndo
“ferir” as regras estabelecidas pelos orgdos reguladores em relagéo a bloqueio de movimentagdes, nos casos de desenquadramento,
o sistema bloqueia as movimentagdes porém para respeitar a dindmica da carteira excecdes podem ser garantidas de forma a
permitir movimentagdes em carater de urgéncia e até mesmo para o re-enquadramento da posicéo.
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6.3. Enquadramento e Desenquadramento por Patriménio Liquido

Em adicdo aos controles de enquadramento do perfil de risco dos clientes, a DTVM controla o valor do
Patrimdnio Liquido atestado pelos clientes na Ficha Cadastral com o volume investido na DTVM. Em linhas gerais,
todo e qualquer recurso recebido dos clientes pela DTVM, tanto recursos quanto ativos financeiros transferidos, a area
de operacdes verifica se 0 montante ou valor do ativo recebido somado com os recursos ja depositados na conta do

cliente estdo compativeis com o patrimdnio liquido e renda declarados pelo cliente em sua ficha cadastral.

Estando compativel, o recebimento e liberagdo dos recursos para investimento sédo realizados. Caso seja
verificada a compatibilidade, a area de operagbes bloqueia 0s recursos para aplicagdo e informa o caso de

desenquadramento a &rea de compliance, comercial e ao RM para que seja realizada a atualizacdo da ficha cadastral.

6.4. Investidores Profissionais e Qualificados

De acordo com as instru¢8es normativas séo considerados Investidores Profissionais:

l. InstituicBes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

1. Companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao;

. Entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

V. Pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhGes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo préprio;

V. Fundos de investimento;

VI. Clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilirios autorizado pela CVM,;

VIL. Agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relagéo a seus recursos proprios;

VI Investidores nao residentes.

Séao considerados Investidores Qualificados:

l. Investidores Profissionais;
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1. Pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor qualificado mediante termo prdprio;

. As pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames De qualificagdo técnica ou possuam
certificacbes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a
Seus recursos proprios;

V. Clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam

investidores qualificados.

Para fins de caracterizagdo do Investidor Qualificado ou Profissional, ser4 necessario a assinatura da
Declaracao de Investidor Qualificado ou Profissional. Nao exigiremos o depésito de investimento financeiro minimo nos

montantes limites para o tipo de investidor.

Dada as recentes alteracdes nas regras dos investidores qualificados, os clientes que ja possuem posi¢cdo em
fundos destinados a Investidores Qualificados (regra anterior de R$ 300.000,00) fica assegurado o direito de
manutenc¢do, podendo inclusive realizar aplicagBes adicionais até o momento em que o cliente efetue o resgate total.
Caso o cliente realize o resgate total e queira efetuar um novo investimento no fundo, este devera atestar sua condicdo

de investidor qualificado.

7. Manutencéo dos Documentos

A area de Operagfes (Cadastro) dever4 manter os documentos que respaldam esta politica pelo prazo minimo
de 5 (cinco) anos contados da ultima recomendacéo, oferta ou operacao realizada pelo cliente, ou por prazo superior
qguando aplicavel. Os documentos e declara¢bes podem ser guardados em meio fisico ou eletrbnico, admitindo-se a

substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

7.1. Atualizacéo

As informacdes relativas ao perfil do investidor deverdo ser atualizadas em intervalos ndo superiores a 24 (vinte
e quatro) meses. O mesmo prazo é considerado para atualizagdo dos casos de clientes que possuam o Termo de

Ciéncia de Desenquadramento.
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8. Comunicacao e Treinamento

Quando houverem mudancgas significativas na politica, ou quando houver a substituicdo ou introducdo de uma
nova politica, o departamento de Compliance ou Risco ira encaminhar um email ou um anuncio aos heads dos

departamentos afetados pela politica em questdo.

Os responsaveis pelas unidades de negécio, gerentes e supervisores devem revisar as politicas com seus
funciondirios diretos e certificar-se de que o entendimento das exigéncias e requerimentos foi compreenddido por

todos.

9. Anexos

e Ficha Cadastral (PF e PJ);
e Questionario de Avaliacao de Perfil de Risco;
e Termo de Ciéncia de Desenquadramento de Perfil de Risco;

e Declaracéo de Investidor Qualificado e Profissional.

10. Base Legal

e Anbima - Cédigo Anbima de Regulacdo e Melhores Préticas;

e Anbima - Conselho de Regulacdo e Melhores Préaticas de Fundos de Investimento — Deliberacdo 65
e CVM, Comisséo de Valores Mobiliarios - Edital de Audiéncia Publica SDM° 15/2011

e CVM, Comissao de Valores Mobiliarios — Instru¢des 539, 554 e 555.
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11. Informacgdes de Controle

Vigéncia: 3 anos.
Versédo: 02-2016
Publicacéao:

Atendimento a necessidades especificas:
( ) Sox
( ) Basiléia
(X)) Outros: Orgéos reguladores
() Nao Aplicavel

Esté politica deve ser revisada no minimo anualmente, trata-se de uma exigéncia da Resolugédo 3.464, de 26/06/2007

Verséo Item alterado Descricdo resumida da alteragdo Motivo Data
1 Elaboracgdo da Politica 13/10/2015
Incluséo das Responsabilidades das areas,
Revisdo da Disposi¢Bes gerais e alteracdo dos Estar em conformidade com a
2 " - o o 10/06/2016
Politica Procedimentos e Adequac¢éo Termo de regulamentacao vigente.
Adequacdo Anbima

12. Responsaveis pelo Documento e Aprovagdes

Atividade Nome Nome da area Telefone E-mail
AZimVlilt,\EraS" Antbnio Costa CEO (011) 3552-7699 antonio.costa@azimutwealth.com.br
FUtnga\I/n’\\A/ESt Daniel Lopest Finance (CFO) (071) 3025-7656 daniel.lopes@azimutwealth.com.br
FutBrTa\I/n'\\A/est Moacy Veiga?! TI (071) 3500-8740 moacy.veiga@azimutwealth.com.br
AZimVlilt,\?raS" Luiz Nazareth Investimentos (011) 3552-7652 luiz.nazareth@azimutwealth.com.br
AZim\x/t'\? rasil Alexandre Azevedo Comercial (011) 3552-7650 alexandre.azevedo@azimutwealth.com.br
AZimVlilt,\EraS" Henrique Souza Operacgdes (011) 3552-7133 henrique.souza@azimutwealth.com.br

Elaboracéo Marcelo Ribeiro Risco (011) 3552-7151 marcelo.ribeiro@azimutwealth.com.br

1Diretores Estatutarios da Futuralnvest DTVM Ltda.
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