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1. Objetivo

Apresentar a estrutura de gerenciamento do risco de liquidez compativel com a natureza das operacdes, a
complexidade dos produtos e servi¢os oferecidos pela Futuralnvest.

Estabelecer as diretrizes para o adequado entendimento e percepcdo do risco de liquidez associado ao negécio, de
forma que fatos que possam interferir adversamente no seu desempenho sejam identificados e tratados
adequadamente.

Essa politica trata de Risco de Liquidez da instituicdo Futuralnvest DTVM Ltda. e o Risco de Liquidez dos produtos e
servicos ofertados pela Futuralnvest.

2. Publico- Alvo

Todos os colaboradores da Futuralnvest, principalmente os colaboradores das areas responsaveis pelas posicoes
detidas pela Futuralnvest.

3. Responsabilidades

E responsabilidade de todos os colaboradores da Futuralnvest das areas que praticam operacdes nos mercados
financeiros e de capitais terem ciéncia e aderir as diretrizes e os procedimentos estabelecidos nesta politica.

Diretores
« Deve assegurar que a instituicdo mantenha niveis adequados e suficientes de liquidez;
« Deliberar sobre as proposi¢cdes de gestéo de risco de liquidez;
« Aprovar e revisar os limites de liquidez;
« Aprovar a metodologia e as ferramentas de medicao.

Area de Risco ou Operagdes

« Deve divulgar, em conjunto com as demonstracfes contdbeis publicadas, resumo da descricdo da estrutura de
gerenciamento de risco de liquidez, indicando o endereco de acesso publico ao relatério. O relatério devera ser
divulgado com periodicidade minima anual e devera descrever a estrutura de risco de liquidez da Futuralnvest;

« Responsavel junto ao(s) 6rgao(s) regulador(es) pela observancia das normas e regulamentacdes legais.

« ldentificar, avaliar, monitorar e controlar os riscos associados, conforme definido no Plano Contébil das
InstituicBes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif);

« Atualizar e realizar a manutencao periodica referente a essa politica, sempre que necessario, em conjunto com
Compliance;

Area de Investimentos
« Avaliar o risco de liquidez como parte do processo de aprovacao de novos produtos oferecidos aos clientes da
Futuralnvest, assim como da compatibilidade deste com os procedimentos e controles existentes;
« A éarea de Investimentos da Futuralnvest é a responsavel pelo gerenciamento da liquidez dos produtos e
servicos de investimentos ofertados;
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« Atualizar e realizar a manutencéo periodica referente a essa politica, sempre que necessario, em conjunto com
Compliance.

Area de Compliance
« Deve em conjunto com a area responsavel pela gestdo de risco de liquidez analisar, atualizar e realizar a
manutencdo periédica referente a essa politica.

4. Definicdes

Os principais termos contidos nesta politica envolvem as seguintes defini¢cdes:

Risco de Liquidez: A possibilidade de a instituicdo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacBes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas
operacgBes didrias e sem incorrer em perdas significativas; e a possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar a
preco de mercado uma posigéo, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou
em raz&o de alguma descontinuidade no mercado..

Stress Test: Técnica de avaliagdo da resposta de uma carteira de ativos ou obrigacbes a variagbes extremas de

indices e cotacgdes que influenciam essa carteira. O proposito do Stress Test € quantificar a perda de uma carteira caso
uma situagdo adversa especifica de mercado ocorra.

5. DisposicOes Gerais

Todos os assuntos descritos nesta politica sdo de propriedade da Futuralnvest ndo devendo ser divulgado ou
disponibilizado para quaisquer outras pessoas, firmas, entidades e/ou partes externas a empresa, salvo em casos
previamente analisados e formalmente aprovados.

A(s) area (s) envolvidas nos processos de Gestao de Risco de Liquidez deve(m) observar as melhores préticas de
controle a serem adotadas para garantir seguranca e confiabilidade dos processos.

Qualquer excec¢éo a essa Politica deve ser reportada ao(s) Diretor(es) e aprovada pelas algcadas necessarias.

A Futuralnvest deve adotar praticas de medicdo e avaliagdo dos riscos de liquidez para assegurar o seu eficaz
gerenciamento e visando a perfeita identificacdo e acompanhamento destes riscos.

A atividade de gerenciamento do risco de liquidez deve ser executada por unidade segregada daquelas de negécio e
de auditoria interna.

Os limites estabelecidos devem ser obedecidos pelos colaboradores e acompanhados pelo responsavel, bem como
monitorado pelas areas competentes.
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6. Administracao de Recursos

6.1. Recursos Proprietarios

A Futuralnvest através de seu Comité Operacional (“DCQO”) definiu que os recursos proprietarios somente serao
alocados em Titulos Plblicos Federais Pés-Fixados e/ou Fundos DI Soberanos cuja liquidez seja diaria. Nao sendo
utilizados para serem operados no mercado de capitais a fim de auferir qualquer remuneragéo adicional. Ainda, tais
titulos sdo marcados a mercado.

Desta maneira, ndo foram estabelecidos limites operacionais de risco de liquidez uma vez que tal decisdo mitiga este
risco.

6.2. Recursos Terceiros

A éarea responsével pela coordenacéo de recursos de terceiros seguir as diretrizes desta politica.

Os riscos incorridos pelas carteiras devem ser compativeis com o horizonte de investimento do(s) cliente(s), com a
aversao ao risco e com quaisquer restricdes especificas do(s) cliente(s).

Na captacéo e alocagdo dos recursos devera ser considerasda a diversificacdo adequada das fontes de recursos, bem
como os prazos de vencimento.

7. Procedimentos Gerenciamento de Liquidez

7.1. Fundos de Investimento

A Futuralnvest DTVM ndo atua na gestao discricionaria de fundos sejam eles abertos, exclusivos ou restritos e/ou
carteiras administradas.

7.2. Custddia Controlada
Para a montagem de fluxos de caixa de liquidez, os produtos serédo classificados em duas categorias distintas:

(a) Caracteristicas Definidas: Produtos com caracteristicas contratuais plenamente definidas, para estes produtos
a renovacao dependera estritamente do planejamento da area de investimento.

(b) Caracteristicas Indefinidas: Produtos que ndo possuem vencimento contratualmente definido, para estes

produtos a definicdo do portfélio equivalente em termos de liquidez se dar4 por meio do comportamento
histérico, comportamento de mercado, condicdes macroecondmicas etc.
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Importante! O fluxo de caixa deve considerar o volume contratual previsto. No caso de titulos, deve-se
respeitar a classificagao definida pela Circular 3.068, isto é: i) os titulos mantidos até o vencimento devem ser
tratados como tais; e, ii) os titulos para negociagdo e disponiveis para a venda podem ter tratamento
diferenciado, considerando-se, por exemplo, 0 prazo necessario para sua monetizacéo.

8. Definicdo dos Critérios de Liquidez para os Titulos e Valores Mobiliarios

Todo e qualquer titulo e valor mobiliario negociado pelas carteiras controladas passam por um processo de cadastro no
sistema operacional. Neste processo informacdes basicas dos ativos tais como, denominacéo, liquidez, cotizacao,
vencimento, indexador, fluxo de caixa, data de emisséo entre outros séo inseridos no sistema. Através destas
informacdes o sistema operacional gera as informag8es de liquidez no relatdrio gerencial consolidado bem como nos
demais utilizados para controle de liquidez.

8.1. Consulta Cadastro dos Titulos e Valores Mobiliarios
(A) Verificagao de Liquidez dos Fundos de Investimento de Terceiros disponiveis para alocagao dos clientes

e Acessa o sistema operacional, Financial Online desenvolvido pela BRITech, através do link abaixo;

https://futura.financialonline.com.br/fin_futura/Login/LoginlInit.aspx

e Informa “login” e “senha”;

e Acessar “Carteira/Cota”, “Cadastro da Carteira”, “Selecionar/Entrar nome do produto”, “Parametros para
Fundo/Clube”

e Atela das informacdes cadastrais do produto/fundo ira mostar os parametros de liquidez do produto
selecionado.

(B) Verificagao de Liquidez dos Ativos disponiveis para alocagéo dos clientes (Ex: CDB, LCA, Debéntures,...);
e Acessa o sistema operacional, AZ Panel, através do link abaixo;

https://panel.azimutit.com

e Informa “login” e “senha”;
e Selecionar “Renda Fixa”, “Titulos”, “Selecionar o titulo”;

e ApOs a selecao as caracteristicas de liquidez (Ex: vencimento,...) poderdo ser consultadas.
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Selecionar o titulo”;

(C) Verificag&o de Liquidez das carteiras consolidadas dos clientes;

e Acessa o sistema operacional, AZ Funds, através do link abaixo;

https://funds.azimutit.com/futura/Login

e Informa “login” e “senha”;

e Selecionar carteira / cliente;

Acessa 0 sistema operacional, Renda Fixa - Virtual desenvolvido pela Virtual Software

Apés a selecédo as caracteristicas de liquidez (Ex: vencimento, amortizacdo...) poderéo ser consultadas.

e ApGs a selegdo verificar o resumo da posi¢do da carteira/cliente o grafico e informacdes consolidadas de
liquidez (percentual da exposicdo em diferentes prazos de liquidez).

8.2. Parametros de Liquidez por Tipo de Titulo e Valor Mobiliario

Tipo de Titulo e Valor Mobiliario

Parametro de Liquidez

Observacdes

Fundos Mutuos

Prazo de Pagamento de Resgate de
cada Fundo Mdtuo

Sistema utiliza o prazo individual de
pagamento de resgate de cada Fundo
Mdatuo para gerar os relatorios
utilizados para controle de liquidez.

Ativos de Renda Fixa

(a) Ativos que possam ser negociados
mercado secundario possuem suas
caracteristicas de liquidez como D+1
(ex: Debéntures);

(b) Ativos sem liquidez possuem seus
prazos de vencimentos como
caracteristica de liquidez (ex: CDBs
sem liguidez, LFs, DPGEs entre
outros);

(c) Ativos com liquidez possuem seus

Sistema trata individualmente cada
ativo respeitando suas caracteristicas
de liquidez e vencimentos para gerar
os relatorios utilizados para controle
de liquidez.

Data de Criagdo: Janeiro 2014
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prazos de liquidez como caracteristica
de liquidez no sistema (ex: CDB com
liquidez diaria.

Sistema trata agfes como grupo de

Acdes Prazo de Liquidacdo do Ativo (D+3) | ativos respeitando o prazo de
liquidacdo deste ativo (D+3)
Sistema trata individualmente cada
ativo respeitando suas caracteristicas

Derivativos Prazo de Vencimento do Ativo de liquidez e vencimentos para gerar

os relatorios utilizados para controle
de liquidez.

Margem / Garantia

Sistema trata individualmente cada
ativo blogueando no caso de serem
dados como margem ou garantia de
operagoes.

Ativos utilizados como Margem ou
Garantia sdo bloqueados no sistema
para venda.

9.

Riscos Associados

Auséncia de uma politica de liquidez que defina atribuicdes e responsabilidades em relacdo ao gerenciamento
de risco de liquidez, fontes de captacéo, limites (estrutura do balanco, descasamentos, fontes de captacéo,
ativos liquidos) e plano de contingéncia para obtencao de recursos;

N&o atendimento aos critérios regulamentares vigentes;
Auséncia de um acompanhamento tempestivo da evolucdo das carteiras de captacdo das empresas
componentes da Futuralnvest, visando identificar concentracdes, rolagens e descasamentos que possam

impactar na liquidez;

Inexisténcia de um caixa em um nivel confortavel (colchdo de liquidez) para cobrir eventuais movimentacdes
repentinas do mercado;

Inexisténcia de linhas de crédito de seguranca que possa utilizar em circunstancias emergenciais;
Taxas pagas pela Futuralnvest para captacéo de recursos financeiros incompativeis com o mercado;

Dependéncia de uma Unica/poucas fontes de captacao ou dificuldade de obtencéo de recursos adicionais junto
a investidores qualificados e outros bancos;

Perdas reais resultante da inabilidade de financiar obrigacdes financeiras ou operacionais. Um fraco
gerenciamento da liquidez pode levar a falhas no cumprimento de compromissos ou perda de operagdes;

Perda decorrente da inabilidade de liquidar posi¢cées financeiras em funcao da concentracdo em determinados
produtos financeiros;

Recursos sejam utilizados de forma a levar a perda de valor econémico, incluindo;
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Custos de transacdo causados por administracdo inadequada e ineficiente do fluxo de caixa;

Custo inerente a adocao de estratégia de investimento de recursos que ndo geram o melhor retorno possivel.

10. Base Legal

Resolucdo 2.804 de 21/12/2000 - Disp&e sobre controles do risco de liquidez;
e Resolugdo 4.090, de 24/5/2012 - Dispbe sobre a estrutura de gerenciamento do risco de liquidez;

e Resolugdo n°® 2.554, de 24/09/1998: Dispde sobre a implantagdo e implementacdo de sistema de controles
internos;

e Resolugdo n° 3.056, de 19/12/2002: Dispbe sobre a auditoria interna das instituicdes financeiras e demais
instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

e Circular 3.068, de 8/11/2001: Estabelece critérios para registro e avaliacdo contabil de titulos e valores
mobiliérios;
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11. Informacdes de Controle

Vigéncia: 1 ano.

Versédo: 03-2017

Publicagéo: --------

Atendimento a necessidades especificas:

( ) Sox

( ) Basiléia

(X) Outros: Orgéos reguladores
() Nao Aplicavel

| Estéa politica deve ser revisada no minimo anualmente, trata-se de uma exigéncia da Resolucéo 3.464, de 26/06/2007

Versédo Item alterado Descri¢cédo resumida da alteracdo Motivo Data

1 Elaboracao da Politica 2014
Revisio da Incluséio das Responsabilidades das Areas, Estar em conformidade com a

2 ) Disposi¢bes Gerais, Procedimentos para o . Abril 2016
Politica ; : o regulamentagéo vigente.

Gerenciamento do Risco de Liquidez.

3 Re\{lfsao da Atualizagdo da Aprovacao Periddica Estar em conforn;nda_de coma Agosto 2017

Politica regulamentagéo vigente.

12. Responséveis pelo Documento e Aprovacdes

Atividade Nome Nome da area Telefone E-mail
Azimut Brasil . . .
“l \;JVM ! Antonio Costa CEO (011) 3552-7699 antonio.costa@azimutwealth.com.br

Futuralnvest
DTVM

Daniel Lopes?

Finance (CFO)

(071) 3025-7656

daniel.lopes@azimutwealth.com.br

Futuralnvest

Marcelo Ribeiro?

Risco/Tl/Compliance

(011) 3552-7153

marcelo.ribeiro@azimutwealth.com.br

DTVM
Azimut Brasil . . . .
WM Luiz Nazareth?! Investimentos (011) 3552-7652 luiz.nazareth@azimutwealth.com.br
Azimut Brasil . . . .
WM Luiz Rabello Comercial (011) 3552-3814 luiz.rabello@azimutwealth.com.br
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Elaboracéo

Marcelo Ribeiro

Risco

(011) 3552-7153

marcelo.ribeiro@azimutwealth.com.br

1Diretores Estatutarios da Futuralnvest DTVM Ltda.
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