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1. Objetivo

Apresentar a estrutura de gerenciamento do risco de mercado da Futuralnvest DTVM Ltda (Futuralnvest).

Estabelecer as diretrizes para o adequado entendimento e percepcdo do risco de mercado associado ao negécio, de
forma que fatos que possam interferir adversamente no seu desempenho sejam identificados e tratados
adequadamente.

2. Publico- Alvo

Todos os colaboradores da Futuralnvest, principalmente os colaboradores das areas responsaveis pelas posicoes
detidas pela Futuralnvest.

3. Responsabilidades

E responsabilidade de todos os colaboradores da Futuralnvest das areas que praticam operaces nos mercados
financeiros e de capitais terem ciéncia e aderir as diretrizes e os procedimentos estabelecidos nesta politica.

Diretores
« Deve assegurar que a instituicdo adote procedimentos de controles que mitiguem eventuais Riscos de
Mercado associados a posicdes detidas pela Futuralnvest;
« Deliberar sobre as proposicdes de Gestdo de Risco de Mercado;
« Aprovar e a metodologia e as ferramentas de medicdo de risco de mercado, quando aplicavel.

Area de Operacdes e Finance

« Identificar, avaliar, monitorar e controlar os riscos associados, quando aplicavel;

« Responsavel por executar as ordens de compra e venda de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais;

« Atualizar e realizar a manutencao periodica referente a essa politica, sempre que necessario, em conjunto com
a area de Compliance.

« Deve divulgar, em conjunto com as demonstragdes contdbeis publicadas, resumo da descri¢cdo da estrutura de
Gerenciamento do Risco de Mercado, indicando o enderego de acesso publico ao relatério. O relatério devera
ser divulgado com periodicidade minima anual e devera descrever a estrutura de Risco de Mercado da
Futuralnvest.

Area de Risco e Compliance
« Deve analisar, atualizar e realizar a manutencéo periddica referente a essa politica;
« ldentificar, medir, controlar e analisar os riscos de mercado, assegurando que 0s riscos assumidos estejam de
acordo com a disposi¢éo ao risco de mercado estabelecido pela politica.
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4. Defini¢coes

Os principais termos contidos nesta politica envolvem as seguintes defini¢cdes:

Risco de Mercado: a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado de
posicdes detidas por uma instituicao financeira. O que inclui os riscos das operacfes sujeitas a variacdo cambial, das
taxas de juros, dos precos de acbes e dos precos de mercadorias (commodities).

Back Test: Método utilizado para testar a validade e robustez dos modelos utilizados para estimar o risco dos
investimentos. O procedimento de Back Test visa a comparar as oscila¢cdes efetivamente ocorridas na carteira, em um
determinado periodo, com as oscilagdes previstas nos modelos. Por exemplo, podemos comparar as variagdes diarias
das carteiras com o risco calculado pelo modelo de medicdo. A analise dessa comparacao fornecera os dados para
validacéo do método utilizado.

Carteira de Negociacdo: Consiste em todas as operacdes com instrumentos financeiros e mercadorias, inclusive
derivativos, detidas com intencdo de negociacdo ou destinadas a hedge de outros elementos da carteira de
negociacgao, e que ndo estejam sujeitas a limitacdo da sua negociabilidade.

Fundos Referenciados DI: Fundos em que a rentabilidade deve acompanhar um determinado referencial, por
exemplo, DI. Os Fundos Referenciados DI sdo os que apresentam menor nivel de risco. Seu objetivo é buscar
rentabilidade que acompanhe as varia¢gfes das taxas do CDI (Certificado Depdésito Interbancério).

Stress Test: Técnica de avaliacdo da resposta de uma carteira de ativos ou obrigacdes a variagdes extremas de
indices e cotacgdes que influenciam essa carteira. O proposito do Stress Test € quantificar a perda de uma carteira caso
uma situagdo adversa de mercado especifica ocorra.

Taxa SELIC: E um indice pelo qual as taxas de juros cobradas pelo mercado se balizam no Brasil. E a taxa basica
utilizada como referéncia pela politica monetaria. A taxa overnight do Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia
(SELIC), expressa na forma anual, € a taxa média ponderada pelo volume das operagfes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais e realizadas no SELIC, na forma de opera¢cées compromissadas. A meta para a
taxa SELIC é estabelecida pelo Comité de Politica Monetéaria (Copom).

Value at Risk (VAR): E uma medida, em montante financeiro, que demonstra a maior perda esperada de um ativo ou

carteira, para um determinado horizonte de tempo (holding period) e dada uma probabilidade de ocorréncia (nivel de
confianca).

5. Disposicdes Gerais

Todos o0s assuntos descritos nesta politica sdo de propriedade da Futuralnvest ndo devendo ser divulgado ou
disponibilizado para quaisquer outras pessoas, firmas, entidades e/ou partes externas a empresa, salvo em casos
previamente analisados e formalmente aprovados.

A(s) area (s) envolvidas nos processos estabelecidos por esta politica deve(m) observar as melhores préaticas de
controle a serem adotadas para garantir seguranca e confiabilidade dos processos.
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Qualquer excec¢do a essa Politica deve ser reportada ao(s) Diretor(es) e aprovada pelas alcadas necessarias.

A Futuralnvest ndo tem como finalidade realizar operac8es para a carteira proprietaria que de alguma forma exponham
a instituicao a riscos de mercado ou que apresente intencdo de negociacao

A Futuralnvest DTVM Ltda. através de seu Comité Operacional (“DCO”) definiu que os recursos proprietarios
somente serdo alocados em Titulos Publicos Federais Pés-Fixados e/ou Fundos DI Soberanos com liquidez
diaria. Ndo sendo utilizados para serem operados no mercado de capitais a fim de auferir qualquer
remuneracdo adicional.

6. Tipos de Risco

Tipo de Risco

Conceito

Exemplo

Taxa de Juros

Risco de perda no valor econémico de uma

carteira decorrente dos efeitos de mudancas

Variacao nos precos de titulos de renda fixa,
Eurobonds, Brady Bonds, etc.

adversa das taxas de juros.

Taxa de Risco de Perda por mudancas adversas na taxa | Variagdo de precos de NTN-Ds, NBC-Es,
Cambio de cambio. descasamento da carteira indexada a moeda
estrangeira.
Commodities Depreciacdo no valor de mercado de Carteiras de ouro, prata, soja, etc.
commodities.
Acoes Depreciacdo no valor de mercado de Agdes. Qualquer papel negociado em Bolsas de Valores.
Liquidez E o risco que temos de n&o poder devolver o

dinheiro a quem lhe confiou, pela
incapacidade de se desfazer rapidamente de
uma posi¢do ou obter Funding devido as

condicBes de mercado.
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Hedge Risco de perda em decorréncia do uso Opcdes hedgeadas de forma sub-Gtima; falta de
inapropriado dos instrumentos para hedge rebalanceamento dindmico de hedges por

movimentos bruscos de mercado

Concentragéo Risco de perdas em decorréncia da ndo Concentragdo de aplica¢fes em uma Unica carteira

diversificagdo no mercado de investimentos

Derivativos Risco de perdas em decorréncia do uso de Variagdo no valor de posi¢des de contratos de swap,
derivativos, seja para especulacdo ou hedge. futuros, a termo, opcdes etc.

7. Estrutura (Area de Risco de Mercado)

7.1. Composicao

A unidade de administracéo de risco de mercado é composta pelos Diretores, area de Risco e/ou Operagdes e a Area
de Compliance.

7.2. Deliberacdes

A estrutura deve estabelecer e assegurar que a instituicdo adote procedimentos de controles que mitiguem eventuais
Riscos de Mercado associados a posi¢cdes detidas pela Futuralnvest DTVM Ltda. O que inclui a deliberacdo sobre as
proposicdes de Gestéo de Risco de Mercado.

Deve aprovar no Comité Operacional (“DCO”) a Politica de Investimentos que estabele as posicdes detidas pela
instituicdo, bem como qualquer alteracdo da mesma.

7.3. Carteira de Negociacao

O capital proprio da Futuralnvest serd investido exclusivamente em Titulos Pudblicos Federais referenciados Pos-
Fixados e/ou em Fundos Soberanos referenciados DI que investem exclusivamente em Titulos Publicos Federais.

Em funcdo do tipo de Risco de Mercado inerente ao negécio e a natureza da operagdo da instituicdo ndo seréo
estabelecidos modelos e metddos para estimar o risco dos investimentos, testar variagdes e quantificar perdas tais
como: Back Test:, Stress Test ou Value at Risk (V@r)

A carteira da Futuralnvest DTVM Ltda. é inteiramente classificada como negociacdo, marcada a mercado diariamente.
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7.4. Aprovagodes

As politicas e as estratégias para o gerenciamento do risco de mercado devem ser aprovadas e revisadas, no minimo
anualmente, pela diretoria da institui¢éo.

8.

Riscos Associados

A observacgdo desta Politica Corporativa minimizara os seguintes riscos:

9.

Atividades executadas em desacordo com politicas, normas e expectativas da Futuralnvest;

Auséncia de identificacdo, avaliagdo e monitoramento dos riscos de mercado inerentes as atividades da
Futuralnvest em um nivel aceitavel;

N&o atendimento aos critérios regulamentares vigentes;

Perdas reais resultante da inabilidade de financiar obrigacdes financeiras ou operacionais. Um fraco
gerenciamento do risco de mercado;

Perda decorrente da inabilidade de liquidar posi¢des financeiras em funcdo da concentracdo em determinados
produtos financeiros;

Recursos sejam utilizados de forma a levar a perda de valor econémico, incluindo:
(a) Custos de transac¢éo causados por administracdo inadequada e ineficiente do fluxo de caixa;

(b) Custo inerente & adocdo de estratégia de investimento de recursos que ndo geram o melhor retorno
possivel.

Base Legal

Resolucao 3.464, de 26/6/2007: Dispbe sobre a implementacdo de estrutura de gerenciamento do Risco de
Mercado.

Resolucao 3.721, de 30/4/2009: Dispbe sobre a implementacdo de estrutura de gerenciamento do Risco de
Crédito.

Resolucdo 3.897, de 25/8/2010: Altera as Resolucdes ns. 3.464, de 26 de junho de 2007, e 3.490, de 29 de

agosto de 2007, que dispdem, respectivamente, sobre a implementacdo de estrutura de gerenciamento de
risco de mercado e sobre a apuracdo do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE);
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10. Informacdes de Controle

Vigéncia: 1 ano.
Versao: 03-2017
Publicagéo: --------

Atendimento a necessidades especificas:
( ) Sox
( ) Basiléia
(X) Outros: Orgaos reguladores
() Nao Aplicavel

Politica

Institucional
Risco de Mercado

| Estéa politica deve ser revisada no minimo anualmente, trata-se de uma exigéncia da Resolucéo 3.464, de 26/06/2007

Politica Procedimentos para o Gerenciamento do
Risco de Mercado.

regulamentagéo vigente.

Versédo Item alterado Descricdo resumida da alteragao Motivo Data
1 Elaboracgéo da Politica 2014
Incluséo das Responsabilidades das areas,
5 Revisdo da Disposi¢des gerais e alteracdo dos Estar em conformidade com a Abril 2016

Reviséo da ox . -
3 Politica Atualizagdo da Aprovacgéo Periddica

Estar em conformidade com a
regulamentagéo vigente.

Agosto 2017

11. Responséaveis pelo Documento e Aprovacdes

Atividade Nome Nome da &rea Telefone
Azi Brasil . . .
Zlm\;JvtM rasi Antbnio Costa CEO (011) 3552-7699 antonio.costa@azimutwealth.com.br

Futuralnvest

i 1
DTVM Daniel Lopes

Finance (CFO)

(071) 3025-7656

daniel.lopes@azimutwealth.com.br

Futuralnvest L . .
Marcelo Ribeiro! Risco/Tl/Compliance

(011) 3552-7153

marcelo.ribeiro@azimutwealth.com.br

DTVM
Azimut Brasil . . . .
WM Luiz Nazareth?! Investimentos (011) 3552-7652 luiz.nazareth@azimutwealth.com.br
Azimut Brasil . . . .
WM Luiz Rabello Comercial (011) 3552-3814 luiz.rabello@azimutwealth.com.br
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Elaboracéo

Marcelo Ribeiro

Risco

(011) 3552-7153

marcelo.ribeiro@azimutwealth.com.br

1Diretores Estatutarios da Futuralnvest DTVM Ltda.
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