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1. Introducao

A AZIMUT BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. ("DTVM") em atencéo ao
disposto na Resolu¢do 4557/17 do Banco Central do Brasil, apresenta a Politica de Estrutura de Gerenciamento de
Capital, compativel com a natureza das operagdes, a complexidade dos produtos e servigos oferecidos.

Lembramos que a AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT (“AZBWM”) é composta pelas empresas AZIMUT
BRASIL WEALTH MANAGEMENT LTDA ("GESTORA") e AZIMUT BRASIL DTVM LTDA ("DTVM"). Parte integrante
do Grupo Azimut, a AZBWM tem a sua composig¢ao acionaria detida pela AZ Brasil Holdings Ltda.

2. Publico Alvo

As regras contidas nesta Politica aplicam-se as pessoas vinculadas.
Definimos como Pessoas Vinculadas:
» profissionais com vinculo CLT e estagiarios;

» administradores, empregados e demais prepostos que desempenhem atividades na AZBWM ou em qualquer
empresa pertencente ao grupo econémico da AZ Brasil Holdings Ltda;

» Agentes Autdbnomos de Investimentos (AAl) que prestem servigos ao intermediario;

» profissionais que mantenham contrato de prestacdo de servicos com a AZBWM ou com qualquer empresa
pertencente ao grupo econémico da AZ Brasil Holdings Ltda e AZ Brasil Holdings Ltda;

* pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, participantes do quadro societario da AZBWM ou de
qualquer empresa pertencente ao grupo econdémico da AZ Brasil Holdings Ltda;

O descumprimento de quaisquer das diretrizes estabelecidas por esta Politica ser4 considerado infracdo grave,
sujeitando seu autor as sangdes cabiveis, nos termos da legislagdo aplicavel.

3. Objetivo

Esta Politica da Estrutura de Gerenciamento de Capital tem o objetivo de apresentar as diretrizes, controles e a
dimensao de sua exposi¢ao a riscos de acordo com as melhores praticas, normas e regulamentagées aplicaveis.

4. Responsabilidades

4.1 Comité Operacional - DCO
« Indicar o diretor estatutario responsavel pela estrutura de gerenciamento de capital;

» Aprovar e revisar, periodicamente, a estrutura de gerenciamento de capital, bem como as regras e
procedimentos a serem adotados para o cumprimento da Resolugéo n. 4.557/17 do Banco Central do Brasil;

« Aprovar e revisar, com periodicidade minima anual, a politica de gerenciamento de capital;
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Assegurar que a instituicdo mantenha niveis adequados e suficientes de capital;
Deliberar e aprovar o plano de capital anualmente e abrangendo horizonte minimo de 3 (trés) anos;
Deliberar e aprovar o planejamento estratégico anualmente;

Avaliar a criagdo ou alteragdes nos critérios de mensuragao dos riscos proposto pela area de Risco.

4.2 Diretorias e Geréncias

Deverao acompanhar e apoiar as areas sob sua responsabilidade, certificando-se de que as mesmas estejam
em conformidade com a regulamentagao e normas aplicaveis aos negocios da instituicao; bem como respeitar
as politicas, manuais e procedimentos internos estabelecidos e implementados na AZBWM.

Acompanhar sua equipe e promover orientagdo no cumprimento desta politica.

4.3 Area de Finance (CFO)

Responsavel pelo gerenciamento de capital para garantir aderéncia dos processos as determinagdes dos
orgaos reguladores e expectativas dos acionistas;

Elaborar o plano de capital abrangendo horizonte minimo de 3 (trés) anos;
Elaborar o planejamento estratégico;
Mensurar, monitorar e avaliar os relatérios mensais de gerenciamento de capital;

Reportar o nivel de risco assumido pela DTVM bem como resultados de andlises efetuadas que possam indicar
a necessidade de adequacéao do capital aos diretores no DTVM Comité Operacional (“DCO”);

Identificar e avaliar riscos relevantes incorridos pela instituicdo, inclusive aqueles nao cobertos pelo PRE;
Efetuar as andlises de potenciais impactos causados por eventos severos e condi¢cdes extremas de mercado;

Estabelecer politicas e estratégias claramente documentadas e destinadas a manter o capital compativel com
0s riscos incorridos pela instituicao;

Calcular as parcelas dos riscos inerentes ao conglomerado de modo que seja obtido o indice de Basiléia;

Garantir que a publicagdo das demonstragdes financeiras contemple a estrutura de gerenciamento de capital e
indique o enderegco de acesso publico da politica.

4.4 Area de Riscos e/ou Operacgoes

Auxiliar o CFO responsavel pelo gerenciamento de capital para garantir aderéncia dos processos as
determinagdes dos orgaos reguladores e expectativas dos acionistas;

Auxiliar o CFO no calculo das parcelas dos riscos inerentes ao conglomerado;

Atualizar e realizar a manutengao periédica referente a essa politica, sempre que necessario, em conjunto com
Compliance.

4.5 Compliance

Informar mudancgas regulatérias que, de alguma forma, possam impactar esta Politica.
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» Deve em conjunto com a area responsavel pelo gerenciamento de capital e area de risco analisar, atualizar e
realizar a manutengéo periddica referente a essa politica.

» Responsavel pela divulgagéo da estrutura, politica e demais procedimentos para o gerenciamento de capital.
4.6 Auditoria Interna

* Revisar e avaliar a eficiéncia quanto a implementagao e aos controles da instituicao.

4.7 Pessoas Vinculadas

» Conhecer e cumprir todas as Politicas, Manuais e procedimentos adotados pela instituicao;

5. Definicao

Os principais termos contidos nesta politica envolvem as seguintes defini¢cdes:

DRM: Demonstrativo de Risco de Mercado que tem tem por objetivo apresentar de forma sintética as exposi¢des aos
diversos fatores de risco de mercado associados as operagoes realizadas e mantidas pelas Instituicbes Financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, na data-base de apuracgao.

PR: Patriménio de Referéncia € a medida de capital regulamentar utilizada para verificar o cumprimento dos limites
operacionais das instituicdes financeiras. Usualmente, o PR é composto pelo somatério do capital de nivel | e do
capital de nivel Il, com as dedugdes previstas naquele instrumento normativo.

PRE: Patrimbénio de Referéncia Exigido é o patriménio exigido da instituicdo, decorrente da exposicdo aos riscos
inerentes as atividades desenvolvidas. O célculo, baseado na regulamentagdo em vigor, alcanga os registros nas
contas ativas, passivas e de compensagdo. Usualmente, o PRE é calculado a partir da soma das parcelas de
patriménio exigido para a cobertura das exposi¢des aos diversos riscos.

Stress Test: Técnica de avaliacdo da resposta de uma carteira de ativos ou obrigagbes a variagoes extremas de

indices e cotagdes que influenciam essa carteira. O propdsito do Stress Test € quantificar a perda de uma carteira caso
uma situacao adversa especifica de mercado ocorra.

6. Estrutura (Area de Gerenciamento de Capital)

6.1 Composicao

A unidade de administracao de gerenciamento de capital & composta pelos Diretores, CFO, area de Finance e area de
Risco e/ou Operagoes.
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6.2 Deliberacoes

A estrutura deve estabelecer e assegurar que a instituicdo adote procedimentos e mecanismos para monitorar,
identificar e avaliar os riscos incorridos pela DTVM em relagao ao gerenciamento de capital. Desta maneira, podera
recomendar ao “DCO” a adogdo de procedimentos para adequar o capital ao limite exigido pela regulamentagao
vigente bem como ao Planejamento Estratégico.

A DTVM elabora, apura e envia dos relatérios de PRE (Patriménio de Referéncia Exigida) e informagbes periddicas
requeridas pelo Banco Central do Brasil (BCB). Mensalmente elabora e envia 0 RWAcprap (parcela dos ativos
ponderados pelos riscos relativos as exposigdes ao risco de crédito / antiga PEPR), DLO (demonstrativo de limites
operacionais) entre outros ao BCB e, semestralmente elabora e envia 0 RWAorp (Ativos ponderados por risco
operacional / antiga POPR). Através dos relatérios e documentos elaborados, a unidade de gerenciamento de capital
mensura, monitora e avalia o capital da empresa além de armazenar todos os documentos.

6.3 Plano de Contingéncia de Capital

A qualquer tempo, em caso de necessidade, a DTVM podera contar com aportes de capital por parte dos acionistas
controladores. Em caso de condi¢cbes adversas de mercado, outras medidas de contingéncias poderao ser adotadas
de forma a garantir a manutengao de capital em nivel adequado.

A area de gerenciamento de capital através do CFO submetera a decisdo de acionamento do Plano de Contingéncia
de Capital ao “DCQO” onde sera discutida e aprovada pelos diretores da DTVM.

Mensalmente, ap6s o fechamento do Balango, DRE e elaboragdo de DLO pela area de Finance, o CFO e Diretor de
Risco avaliam os parametros de liquidez e enquadramento em relagdo ao capital da DTVM. Estas informagdes sao
revisadas e apresentadas pelo CFO e Diretor de Risco na reunido mensal de diretoria (DCO) e/ou em reunido
especifica de acompanhamento do budget (realizado versus orgado) para fins de verificagdo e acompanhamento dos
resultados bem como prové status do caixa da instituicdo. Além disso, apresenta as demonstragbes financeiras
fechadas (semestrais) e relatério dos auditores independentes.

Este comité, DCO, podera a qualquer tempo deliberar por uma atualizagdo no Plano de Capital da DTVM bem como
deliberar a necessidade de plano de aumento de capital para melhor enquadramento das variaveis.

6.4 Aprovacoes

As politicas e as estratégias para o gerenciamento capital devem ser aprovadas e revisadas, no minimo anualmente,
pela diretoria da instituicdo com o objetivo de manter a compatibilidade com o Planejamento Estratégico da DTVM.
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7.

9.

Riscos Associados

Auséncia de uma estrutura de gerenciamento de capital para monitorar, avaliar e determinar plano de
contingéncia em linha com o plano estratégico sobre os possiveis impactos no capital da empresa;

Auséncia de uma politica de gerenciamento de capital que defina atribuicbes e responsabilidades em relagao
ao gerenciamento de capital, fontes de captacdo, limites (estrutura do balango, descasamentos, fontes de
captacao) e plano de contingéncia para obtengao de recursos;

Auséncia de plano de capital consistente com plano estratégico prevendo metas e proje¢des de capital, fontes
de capital da instituicao e respectivo plano de contingéncia entre outros.

Nao atendimento aos critérios regulamentares vigentes;

Inexisténcia de um caixa em um nivel confortavel (colchdo de liquidez) para cobrir eventuais movimentagdes
repentinas do mercado.

Base Legal

Resolugédo n® 2.554, de 24/09/1998: Dispde sobre a implantagdo e implementagdo de sistema de controles
internos;

Resolugédo n? 3.056, de 19/12/2002: Dispde sobre a auditoria interna das instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Circular 3.068, de 8/11/2001: Estabelece critérios para registro e avaliagdo contabil de titulos e valores
mobilidrios;

Carta Circular n® 3.687 de 26/12/2014 - Dispbe sobre os procedimentos para a remessa das informagbes
relativas as exposicdes ao risco de mercado e a apuragdo das respectivas parcelas no calculo dos
requerimentos minimos de Patrimdénio de Referéncia (PR), de Nivel | e de Capital Principal e de Capital
Adicional, de que trata a Circular n°® 3.429, de 14 de janeiro de 2009, com a redacédo dada pela Circular n®
3.687, de 6 de dezembro de 2013, e pela Circular n? 3.740, 24 de dezembro de 2014, referentes ao
Conglomerado Prudencial.

Instrugédo n® 555/2014 da Comisséo de Valores Mobiliarios, que dispde sobre a constituicdo, a administracao, o
funcionamento e a divulgagao de informagdes dos fundos de investimento.

Resolugéo 4.553 de 30/01/2017 - Estabelece a segmentagao do conjunto das instituicdes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil para fins de aplicacdo proporcional da
regulacéo prudencial.

Resolugdo 4.557 de 23/02/2017 - Dispbe sobre a estrutura de gerenciamento de riscos e a estrutura de
gerenciamento de capital.

Disposicoes Gerais

Este material foi elaborado pela AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT (“AZBWM”) que é composta pelas
empresas AZIMUT BRASIL WEALTH MANAGEMENT LTDA ("GESTORA") e AZIMUT BRASIL DTVM LTDA
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("DTVM") e ndo pode ser alterado, copiado, impresso, reproduzido ou distribuido sem prévia e expressa concordancia
destas.

A(s) area (s) envolvidas nos processos de Gerenciamento de Capital deve(m) observar as melhores praticas de
controle a serem adotadas para garantir segurancga e confiabilidade dos processos.

Qualquer excecéo a essa Politica deve ser reportada ao(s) Diretor(es) e aprovada pelas algadas necessérias.

A atividade de gerenciamento de capital deve ser executada por unidade segregada daquelas de negécio e de
auditoria interna.

Os limites estabelecidos devem ser obedecidos pelos colaboradores e acompanhados pelo responsavel, bem como
monitorado pelas areas competentes.

Dada a natureza da DTVM e conforme a resolugao 4.557 de 23/02/2017 fica dispensada a Avaliagdo da Adequacgéao
de Capital (lcaap). De acordo com a Carta Circular 3.687 de 26/12/2014 ficou dispensada a elaboracéo e envio da
DRM (Demonstrativo de Risco de Mercado). De acordo com a Resolugao 4.553 de 30/01/2017 a DTVM foi classificada
como "S4".

Todas as pessoas vinculadas devem sentir-se envolvidas e responsaveis pelo aprimoramento dos Controles Internos
de forma a mitigar riscos e na busca constante da eficiéncia e integridade no desempenho das atividades.

O seu descumprimento é passivel de aplicacdo de medidas disciplinares, conforme previsto no Cédigo de Etica e
Conduta.
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